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Asseverqm ilustres mestres que, das criagGes juridicas, no ter-
Teno econdmico, uma das mais tteis e que permite, por sua vez, uma
expansdo dos negdcios com empreendimentos de vulto, é sem divida
alguma a sociedade por agdes (). E, precisamente por esta cir-
cunstdncia, é também a que, com mais facilidade tem probabilida-
‘dgs, para esta sua expansdo, de arrecadar, no seio das populagdes,
n3o so capitais que se colocam a servico do respectivo rendimento,
mas também, pequenas economias.

Decorre dessa circunstincia serem elas um meio para trans-
‘formar'as economias de vastas camadas da populagio em capital
industrial, razio por que surgem problemas decorrentes das cone-
x0es entre sociedades e institutos financeiros e da necessidade de
tutelar os subscritores das agGes (2).

Entre &sses problemas avulta por sua indiscutivel importincia
© da realizagdo do “Balango” e sua forma de colocar ao conhecimento
geral, com a sinceridade que se faz necessiria, o estado de fortuna
dessas entidades, quer estejam elas subordinadas a uma fiscalizagio
do poder competente, motivada por determinagdes especiais, como
ocorre com os estabelecimentos bancérios e de seguros e capitali-

zagOes, quer em razdo de sua prépria natureza como sociedades de
capitais. ‘

Com efeito.

ESCORCO HISTORICO

A preocupagio de tornar piblica a situacdo das entidades de
capitais, observando regras para o procedimento do balanco e uma
tecnica para a sua apresentacio, pela qual se permita, e até certo
ponto se facilite, o conhecimento real do estado econdmico, finan-

1) Gudesteu Pires — Mannal das Sociedades Anéni
X . Onimas.
2) Prof. Talio Ascarelli = Problemas das Sociedaes Anénimas e Direito Comparado.
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ceiro e patrimonial da emprésa, e, bem assim, a possibilidade de
aquilatar-se da boa ou mi administragio, data de hid muito.

Uma das primeiras providéncias neste sentido foi, sem duavida,
a tomada pela Suiga, dispondo expressamente em sua lei de 14 de
Junho do ano de 1881 que “os estatutos devem determinar especial-
mente: o modo de estabelecer e examinar o balango, como também,
prescrever as regras para calcular e distribuir os beneficios”, embora
como se estd a ver, tal disposicio desse ainda grande liberdade 2
confecgio do balanco.

Mas, o que se nos afigura indiscutivel, é que a idéia da unifi-
cagdo dos balangos das sociedades por agdes, surgiu na Bélgica, por
decisao tomada pelo Govérno, em 3 de Dezembro do ano de 1893, en-
carregando uma Comissio especial, extra-parlamentar, da missio de
- procurar os meios a serem postos em pratica para coibir os abusos
que, na ocasiio, se verificavam nos negbcios da bolsa e nas operacdes
comerciais (3). .

. Para que se possa ter uma impressio sdbre o alcance da me-
dida tomada, basta que se passe em revista os nomes das notabili-
dades indicadas para fazer parte da citada Comissio: Presidente:
Paepe, conselheiro da Corte de Cassagdo; Secretdrio: Beeckmann,
diretor geral do Ministério da Justica; Membros: Rougé, primeiro
advogado na Corte de Apelacdo; Delbeke, advogado, membro da
Cimara dos Representantes;. Edmond Picard, advogado na Coérte
de Apelagio e senador; Frangois Rosseels, presidente da Comissio
da Bolsa, e, Van Cleemputte, advogado, membro da Cimara dos
Representantes.

Esta comissio Especial extra-parlamentar, atendendo a impor-
tincia do encargo e as razdes de sua motivacio, apés ouvir trés
peritos em contabilidade, entre os quais encontravam-se dois pro-
fessores, ofereceu uma “fé6rmula de balan¢o”, indicando, detalhada-
mente, a classificagio dos elementos patrimoniais e, bem assim,
também uma férmula para a apresentacdo da conta Lucros e Perdas,
como ainda, as regras para a sua confecgao e distribuicio dos lucros
auferidos (*).

E, desta maneira, classificava:

O “ATIVO” em:

IMOBILIZADO
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
REALIZAVEL A CURTO PRAZO OU DISPONIVEL

3) Prof. Bugéne Léautey — Traité des Inventaires e des Bilans.
4) Prof. Bugéne Léautey — ob. cit.
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— nas DIVIDAS EXIGIVEIS OU A CURTO PRAZO

e déle fazendo parte: - . e
' tédas cujos vencimentos se verificassem antes de 12 meses.

— no IMOBILIZADO os bens necessirios a explorac¢io
e destinados a serem conservados na duragio da socie-
dade, salvo os casos de deterioragio ou desgaste, e, nio
poderiam ser alienados em parte, a menos que viessem
a ser substituidos imediatamente, se interrompessem a
exporagio. Como sejam: As despesas de organizagio;
as concessbes; os privilégios; os terrenos e construcdes
destinados 2 exploragio; as méquinas e ferramentas; o
material; os méveis sociais e valores diversos.

No que se refere & apresentagdo da conta de LU_CROS E PER-
DAS a Comissio adotou uma férmula pela qual permitia conhecer-se
os detalhes da administracio, e, assim determinou a seguinte dis-
criminagio:

A DEBITO

— Saldo do prejuizo do exercicio anterior

— Despesas Gerais

— Despesas da Diregao

— Despesas com Administradores e Comissarios
— Servigo financeiro

— no REALIZAVEL A LONGO PRAZO os bens que,
sem serem disponiveis imediatamente ou ficilmente rea-
liziveis em curto prazo, possam, no entanto, serem rea-
lizados em um momento dado sem contrapor-se ao fim

social. Como sejam: Créditos; valores comprometidos; — Juros diciari ‘
propriedades diversas e créditos duvidosos. — Despesas lu iciArias

. — Amortizacoes
— no REALIZAVEL A CURTO PRAZO OU DISPO- — Sinistros

p ; - o — icio lHqu istribuir.
NIVEL enquadrar-se-iam duas categorias: o “ativo mo- Beneficio liquido a dis

bilizdvel” rapidamente ligiiidivel, no exercicio comer-
cial, dentro dos 12 meses, e, o “ativo disponivel” cuja
liquidagdo far-se-ia no ato, incontinenti. Como sejam: as
mercadorias; os devedores (com garantias de qualquer
espécie ou mesmo sem garantia alguma e dividas da
administragdo); letras; valores de bblsa; acionistas; va-
lores da reserva e espécies em caixa.

A CREDITO

— Saldo dos lucros nio aplicado no exercicio anterior

— Lucros brutos sbébre as operacdes determinadas pelos
estatutos

— Recuperacoes de créditos amortizados

— Produto de operagées fora do objeto social

O “PASSIVO” em: — Saldo do prejuizo

DiVIDAS DA SOCIEDADE COM ELA PROPRIA
DIVIDAS A LONGO PRAZO
DiVIDAS EXIGIVEIS OU A CURTO PRAZO

EMPREGO E DISTRIBUICA0 DO BENEFICIO
LIQUIDO

— para o déficit sébre o capital social

— para as reservas legais ou estatutarias
— para as reservas complementares

— para os administradores, comissarios, etc.
— para os acionistas (dividendo ..%)

— saldo

e déle fazendo parte:
— nas DIVIDAS DA SOCIEDADE COM ELA PRO-
PRIA todos os valores que a sociedade nio pode con-
siderar para o célculo dos beneficios e que por isto en-
contram-se reservados. Como sejam: o capital social;
as amortizagdes efetuadas durante os exercicios anterio- :
res, €, as reservas., Convém salientar que, ao comentar a férmula de apresentagio
do balango e bem assim da conta Lucros e Perdas, a referida Comis-
sio declarou que “embora se procurasse evitar u’a minicia exces-
siva, se fazia contudo necessirio que os interessados ndo féssem

— nas DIVIDAS A LONGO PRAZO tbdas cujos ven-

cimentos excedessem a 12 meses.
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colocados em presenca de documentos enigmAticos, obscuros e difi-
cilmente decifriveis”.

Também nio foram outras as razdes que levaram, no inicio
déste século, no ano de 1902, o Ministro da Justica da Franca, Sr.
Vallé, a instituir uma Comissio extra-parlamentar, composta de ju-
risconsultos e economistas, conferindo-lhe a missio de estudar as
reformas que porventura conviessem ser introduzidas na legislacdo
das sociedades por agdes.

J4 em suas primeiras reunides a Comissio foi atrafda para a
questdo da elaboragdo dos inventarios e respectivos balangos, e apés
as devidas consideragdes sdbre a matéria, decidiu que a lei deveria
determinar as regras que presidiriam a confeccdo dos citados in-
ventarios' e balangos dessas sociedades, reconhecendo, no entanto,
que tal determinacio deveria ser objeto de uma lei especial.

Dada a complexidade do assunto, decidiu ainda, como medida
preliminar, que fdsse organizado um questionario sbbre a espécie,
no qual féssem focados todos os pontos principais a serem examina-
dos, de modo a ser possivel, apés a devida apreciagio, resolver sdbre
os térmos da lei cogitada.

A unificagio dos balangos era, sem davida, o objeto, e, convém
acentuar que, tdo importante reputou a Comissio esta questio que,
Reyrparck, seu secretdrio-relator esclareceu naquela ocasido ter a
Comissdo sentido que, depois do ato da constitui¢io das sociedades
por agdes, que € o que lhe d4 vida, nada h4 de mais importante no
curso de sua existéncia comercial que os inventirios e balancos.
Afirmou mais, ser o inventério o levantamento completo da situa-
cdo de uma sociedade, néle figurando, detalhadamente, todos os
elementos do “ativo” e “passivo” social, o qual, por sua vez, serviri
de fundamento ao contrdle econfeccio do balango, e destarte, por
seu turno, ser o balango o espelho do inventario, devendo por isso
dizer a verdade, com todos os elementos exatos e sinceros, atendendo
a que a falta dessas duas condigdes, que reputava indispensiveis, a
fungdo désse documento nio seria mais que um engddo. (%)

Embora reconhecendo a existéncia de algumas regras para a
confecgdo de tais documentos, como também, que as sociedades na
ocasido usavam praticas diversas para idénticos fins, o eminente
jurisconsulto e professor Lyon-Caen, presidente da Comissio, en-
tregou o encargo de organizar o questionirio ao secretario-relator,
o ja referido Sr. Neymarck.

Qcorre no entanto que, um ano antes da constituicio dessa
Comissdo, uma questio semelhante havia sido levantada pelo Insti-

!

5) ZEuglne Léautey — Unificacion des Bilans des Sociétes par actions.
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tuto Internacional de Estatistica, no Congresso que se realizou em
Budapest no ano de 1901, e, 0 mesmo Sr. Neymarck, que exercia as
funcdes de secretario désse Instituto, foi encarregado de fazer uma
investigacio sbbre o melhor modo a ser indicado, sob o ponto de
vista da estatistica Internacional, para a confec¢io dos balangos
das sociedades andénimas.

O Instituto Internacional de Estatistica, decidido a encontrar
a melhor maneira de confeccionar os balangos daquelas sociedades,
tomava assim a iniciativa que, no ano seguinte, a Comissio extra-
parlamentar francesa resolvera estudar.

E, destarte, tanto um como a outra, tomaram a si o interésse
de determinar uma férmula tnica para a confeccio dos balancos.

Os questionirios foram elaborados, e tanto o do Instituto In-
ternacional de Estatistica como da Comissio extra-parlamentar fran-
cesa, consubstanciavam  as mesmas idéias e as mesmas questdes.

Indagava éle como deveriam ser entendidas as expressdes “ativo”
e “passivo” de uma sociedade; e bem assim, de quais os elementos
se deveriam compor; se o excedente do ativo sbbre o passivo cons-
titufa um lucro distribuivel e, contrariamente, o do passivo sbbre
o ativo um prejuizo; como devia ser elaborado o balanco de uma
sociedade por acbes, e bem assim, quais as regras a serem- seguidas;
se o material, as mercadorias, os imdveis, deveriam ser tomados
pelo preco de compra ou pelo preco pelo qual poderiam ser realiza-
dos; se os valores mobiliarios, rendas, acdes e obrigacoes, deveriam
ser computados pelo preco de compra ou pelo valor das cotacbes em
Bélsas no momento do encerramento do exercicio social; se as
despesas de constitui¢io da sociedade, e bem assim as de organiza-
¢do, deveriam ser amortizadas anualmente ou imediatamente; se
conviria indicar no balanco detalhando as quantidades dos valores
mobilidrios que pertencessem 2 sociedade, ou contrariamente, englo-
badamente; se as reservas criadas no curso da sociedade, sob diver-
sas denominagOes, tais como “reserva especial, extraordinéria, fundo
de previsio”, deveriam ser discriminadas nos balangos, com a indi-
cacio dos valores destinados a essas reservas; e, se seria possivel
estabelecer um balanco sébre modélo uniforme, para tddas as socie-
dades, indicando o modélo aconselhivel e, da mesma forma, citando
quais as regras a serem recomendadas para a elaboracio dos referidos
balancos.

Entre as respostas que foram dadas, figurou a do eminente
professor francés Eugéne Léautey, entio diretor do Instituto de
Contabilidade de Paris.

Tanto éste professor, como o secretario-relator da Comissio,
foram uninimes em sustentar nio parecer-lhés insolivel a questio
da unificagio dos balangos das sociedades por acbes, e assim enten-
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dendo, ofereceu o seu plano que o denominou de Férmula de Ba-
lanco Racional e Integral.. Isto, quanto ao modélo uniforme que
féra pedido. ,

No que dizia respeito as regras a serem recomendadas para a
elaboracio do balanco opinava que os materiais, as mercadorias e os
iméveis deveriam ser tomados pelo preco de custo liquido; as acdes,
titulos de renda, obrigacBes e participagdes sociais, pelos precos de
Bblsa; entretanto, .as diferengas que fossem verificadas para maior
sébre o preco de custo, deveriam ser levadas a uma conta, nio se
fazendo delas distribuicdo alguma; as despesas de constituicio e
organizacio das sociedades deveriam ser indicadas englobadamente;
e, finalmente, as reservas deveriam ser indicadas especificadamente
de acébrdo com a sua natureza, porém sem indicagio dos valores
a elas destinados, no “ativo”.

Mas, mau grado todos os estudos feitos € as mais preciosas co-
laboracdes juridico-contabeis- apresentadas, nio logrou éxito algum
a idéia da Comissio extra-parlamentar de ser elaborada uma lei
regulando a espécie tratada. Somente no ano de 1935, a Franca,
por via de um decreto-lei; foi que modificou a lei de 1867, impondo,
no que se refere ao balanco das sociedades por ages, a obrigacio,
sob pena de condenacdo, das contas serem representadas, cada ano,
-da mesma forma que os anos anteriores, ¢ que os métodos de ava-
liagio serem imutiveis, isto para facilitar os acionistas ao conheci-
mento dos balangos. Foi tudo o que ali se féz sob tdo magno assunto.

Mas o insucesso nio arrefeceu o entusiasmo dos mestres e,
embora na primeira oportunidade que se lhes ofereceu nio ter lo-
grado €&xito tdo salutar idéia, prosseguiram .ministrando os seus co-
nhecimentos sdbre a espécie e demonstrando através de brilhantes
monografias a imperiosa necessidade de um critério acertado na
confeccio dos balancos e respectivas classificacdes dos bens, estu-
dando tudo tanto sob o aspecto juridico, como no comercial, fiscal
e contabil. ‘

Por outro lado, nos Congressos de Contabilidade, as teses sdbre
a padronizagio dos balangos figuraram sempre entre os trabalhos
que despertavam o maior interésse. -

No Terceiro Congresso Internacional de Contabilidade em Gand,
no ano de 1913, foi aprovado e recomendado um modélo de balanco,
dividindo tanto o “ativo” como o “passivo” em cinco grandes grupos,
a saber:

ATIVO

1 — DISPONIVEL

2 — REALIZAVEL

Imediato
A praze
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3 — VALORES HIPOTECADOS
4— IMOVEIS

De producio

De renda

5 — RESULTADOS
: Por ordem
Consignagdoes
Hipotecas
Depésitos etc.
Contra-partidas passivas

PASSIVO

1 — EXIGIVEL ‘

a) Dividas com garantias
— Imediato (1 a 30 dias)
— A curto prazo (30 dias a 6 meses)
— A longo prazo (mais de 6 meses)

b) Dividas sem garantias
— Imediato (1 a 30 dias)
— A curto prazo (30 dias a 6 meses)
— A longo prazo (mais de 6 meses)

2 — CAPITAL

3 _ RESERVAS OU PROVISOES NAO ESPECIFICADAS
4 — AMORTIZACOES

5 _ RESULTADOS

— Por ordem

Este modélo foi novamente recomendado pelo quarto e quinto
Congresso Internacional de Contabilidade realizados, respectivamente,
em Barcelona e em Bruxelas.

Nio ficaram, por sua vez, os Congressos Brasileiros de Contabi-
lidade, alheios ao assunto. ‘ ’ )

No segundo Congresso que realizou-se no Rio de Janeiro, bri-
Jhantes trabalhos foram apresentados, entre &les, cumpre-nos fazer
mencio especial, os da autoria do Professor Francisco d’Auria e dos
Drs. Ivo Thomas Gomes e Adolfo Gredilha.

Estudadas as teses e discutida amplamente a questio, foi de-
liberado que, sendo “conhecida a férmula bésica do balango-tipe
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aprovada pelos Congressos Internacionais de Gand, Bruxelas e Bar-
celona, adota esta férmula como elemento de estudo preliminar para
a solugdo definitiva da questio da Padronizacio dos Balancos, e
considera como outros tantos subsidios para &sse estudo as teses
no mesmo sentido apresentadas neste Congresso”.

Ja no terceiro Congresso levado a efeito no ano de 1934, na
cidade de Sio Paulo, foi aprovado o esquema que se segue, o qual
teve por fundamento o trabalho apresentado pelo saudoso Professor
Hermann Janior que, por sua vez, em sua férmula refundiu os gru-
pos constantes das teses apresentadas ao 2.° Congresso ja referida
pelo Professor Francisco d’Auria e Dr. Ivo Thomaz Gomes e tam-
bém por éle préprio:

ATIVO
1 — IMOBILIZACOES

~ Valor original
(—) Amortizacdes
(+) Superveniéncias

2 — VALORES EM CIRCULACAO
a) Lenta
b) Corrente

3 — DISPONIBILIDADES

4 — CONTAS DE EXERCICIO

5 — PREJUIZOS DO EXERCICIO.
6 — PREJUIZO A AMORTIZAR

7 — CONTAS DE COMPENSACAO

PASSIVO

8 — PATRIMONIO LiQUIDO
' a) Capital realizado
b) Reservas

9 — DIVIDAS A PRAZO LONGO
10 — DIVIDAS A PRAZO CURTO
11 — CONTAS DE EXERCICIO
12 — LUCROS DO EXERCICIO
13 — LUCROS ACUMULADOS
14 — CONTAS DE COMPENSACAO

' 6) Anais do 2.° Congresso Brasileiro de Contabilidade.
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Seguiu-se assim o critério de ligiitdez crescente do ativo e da,
exigibilidade crescente do passivo, abandonando-se as resolugdes,.
para éste fim, dos Congressos realizados em Barcelona e Bruxelas (7).

E agradavel dizer-se que, em nosso Pafs, os debates nos Con-
gressos de Contabilidade em térno da “padronizagio dos balancos™
frutificou e, se nio foi adotado um “padrio inico” de balangos para.
tbdas as entidades, o foi, no entanto, com ligeiras modificacBes,
exigido para a maioria das emprésas e em carater obrigatério.

E, assim, em 1937, foi estabelecida a padronizacdo das contas:
e modélo de balancos para as emprésas ferroviarias; em 1940 para
as entidades pdblicas; e, no mesmo ano de 1940, para‘as sociedades:
por agdes. :

De idéntica maneira procedeu o legislador argentino, o qual:
pela Lei que tomou o ntmero 5.125, regulou a férmula de apresen-
tacdo dos balancos das sociedades andnimas e dispds expressamente-
a maneira de classificacio das contas e quais os valores que devem:
nelas figurar. Excluiu dessa regulamentacio as sociedades de segu-.
e os estabelecimentos bancarios, porém, subordinou-os a uma outras
férmula de balanco, como ali4s também ocorre em nosso Pais.

Sem entrarmos na apreciacio do acérto ou nio do critério se-
guido pelo legislador do Decreto-Lei n.° 2.627, de 26 de Setembro
de 1940 (Lei das Sociedaes Andénimas) (8) no que tange ao padrio
para os balancos dessas sociedades, determinando a aceitacio de
um esquema apresentado ao 2.° Congresso Brasileiro de Contabili-.
dade e que nio foi adotado nem recomendado, em vez de utilizar
o aprovado pelo 3. Congresso supra referido, licito seja reconhe-.
cer-se quanto de produtivo ja foi feito na matéria.

Mas, precisamente pelo fato do balanco das sociedades por-
acbes ja encontrar-se enquadrado em disposicdes legais, nio cabendo
destarte qualquer discussio da possibilidade ou nio da lei prescrever-
regras para a elaboragio désses balangos, é que se nos afigura sem-
pre oportuno primar pelo seu aperfeicoamento, no sentido de que-
seja para os interessados, €sse documento, um fator de confianca
e de seguranga quanto a veracidade dos elementos e valores que-
néle encontram-se representados, razio por que faremos, prelimi-
narmente,

ALGUMAS CONSIDERACOES

que se nos parecem indispensaveis para a devida apreciagdo do tema.
Facil é compreender-se que nio foi somente por uma questio.
exclusivamente de ordem téchica ou de representacio grafica de-

7) Frederico Hermann Janior — Tese 23 —- Anais do 3.° Congresso Brasileiro .
de Contabilidade.
8) Art.° 135 e.136.
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um documento, o desejo por varias vézes manifestado em todos
os Congressos de Contabilidade, quer internacionais como nacionais,
como também por Governos como o da Bélgica e da Franca, e, por
fim, pelo Congresso Internacional de Estatistica, de serem ex1g1do as
regras para a elaboracio dos balancos das sociedades por acdes e,
bem assim, de sua representagao grafica.

Como também, nio teria sido apenas por uma questio pura-
mente técnica, as providéncias legais ja tomadas quer com relacdo
aos padres para os balancos das emprésas ferroviarias, de seguros,
‘bancarias e entidades publicas.

Jamais ocorreu, evidentemente, quer ao Instituto Internacio-
nal de Estatistica expondo a questio a debate, como a Comissdo
-extra-parlamentar francesa, a qual compunha-se somente de juris-
consultos e economistas tendo a frente, como seu presidente, o emi-
nente Lyon-Caen, de estudar um modélo uniforme para os balangos
das sociedades por agdes, com o exclusivo fim de ser observada uma
ordem técnica.

Isto o comprova, sem qualquer sombra de diivida, a maneira como
o secretario-relator da Comissio redigiu o questionirio para ser
presente aos mestres, quer em contabilidade como em economia, e
mais ainda a afirmativa feita e ji aludida, da Comissio reputar,

depois do ato de constituigio da sociedade, ser o mais importante,
no curso da sua existéncia, a elaboracdo dos seus inventarios e ba-
langos.

Déste modo, estruturar um balanco nio consiste, exclusiva-
mente, em estabelecer esta ou aquela férmula para representacio
grafica dos valores patrimoniais da emprésa, enquadrando as inG-
‘meras contas representativas das férgas “ativas” e “passivas”, em
tal ou qual ordenacio, conforme apresentem os seus saldos, sem
investigacio alguma sbbre a sua procedéncia ou nio, e quer tradu-
:zam ou nio, com fidelidade, o valor que elas representam.

Confessamos que, assim fésse entendido, seria atribuir-se a es-
truturagio do balango uma funcio muito aquém do que dela deve
ser esperado e exigido, admitindo por tGnica finalidade a represen-
‘tagdo grafica dos valores resultantes de fatos administrativos rea-
lizados, quer estivessem é&les certos ou errados, e quer fOssem reais
-ou ficticios, com a indicagio de resultados apurados em uma gestdo,
-estribados em elementos eivados de incorregdes e apresentando assim
um balanco que de de modo algum traduziria a real situagio da
entidade a que correspondesse.

De modo algum poder-se-ia concordar com semelhante conclu-
'sdo. Estruturar um balanco é representar os bens, direitos e obri-
gacbes de uma entidade, num conjunto de contas devidamente clas-
~sificadas por sua espécie, pelo seu valor real.
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E preciso que, observadas as prescri¢des legais quanto as regras
e classificacbes, tenha-se a certeza de que os bens, em cujas contas
estdo representados, o seu valor exista ou possa ser apurado; a sua

- exigibilidade seja vidvel; a sua realizagio nio seja um mito.

No que tange as inversdes ou aplicacBes para fins do préprio
desenvolvimento comercial ou industrial, quer em carater definitivo
de imobilizacio ou temporirio, quer na transitoriedade pela provével
ex*ting&o futura; quer decorrente de situagbes obtidas pelo trabalho,
sejam sempre valores que, embora venham a sofrer ligeiras modifi-
cacdes, a expectativa de apuracio muito se aproxime do importe
que Thes foi atribuido ou dispendido. Que cs bens compreendidos
no objetivo comercial ou industrial figurem pelos seus precos de
aquisicio ou de mercado quando &ste for inferior a aquéle, e que
os direitos porventura a serem adquiridos em razio de satisfacdo
de compromissos assumidos, possam tornar-se realidade no sentido
econdmico; que as obrigacGes provenham de operagdes reais € que,
por dltimo, a parcela representativa do “ativo liquido” que venha
a ser apurada, seja, em tdda a sua plenitude, soma que possa se
transformar em espécie, em bens com valor econémico.

Vé-se assim como entendemos o que seja estruturar um balango
e que o conhecimento déste, gere a convicgdo aos acionistas da
exatidio do namero de bens e seus valores que, no documento, se
encontre expressado.

E ‘mais ainda, éste balango deverd espelhar a maxima exatidio
de seus valores e a sinceridade do estado que realmente representa.
£ a convicgdo de nio haver fraude, de ser tudo verdadeiro, real e
exato.

Dessa estruturacdo, com a classificagio ordenada dos bens,
e dado a éles o justo valor econdmico que representam, ter-se-a um
balango facilmente analisivel, ou em outras palavras, a sua leitura
tornar-se-a possivel, com a certeza de conclusdes reais.

Assim, o objetivo de um “padr@o” para os balangos das socie-
dades por acdes, é sem divida, nortear a forma de sua elaboracio,
apresentacio grafica e reconhecimento da veracidade dos wvalores
indicados, dizendo assim respeito a forma, 4 avaliacio, 3 autenti-
cidade (9).

A lei vigente regula a maneira de avaliagdo dos bens ativos (1)
e classifica os valores dando-lhe uma nomenclatura (1'). Quanto
a autenticidade, a sua prova sdmente se faz exigivel para satisfacio

9) Prof. Francisco d'Auria — Tese 7 — Anais de 2.° Congresso Bras. Contabilidade.
10) Ubaldo Lobo — in Frederico Hermann Jdnior — Tese 23 — ob. cit.
11) Art° 129, § unico e suas letras da Lei das Sociedades Anénimas.
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de determinacio fiscal (*2), ou quando, como documento, tenha
que produzir efeitos em Juizo (13).

Impde-se, assim, procurarmos os meios para que, possa-se levar
aos interessados, em qualquer momento, os elementos que os capacite
da situagdo do patriménio; a fazer um juizo seguro da administra-
¢do, e, bem assim, da situa¢io econdmica-financeira da emprésa.

As sociedades por agdes tém, na ordem econdmica, como ja
afirmamos, fun¢io de real importincia, permitindo, pela sua forma,
a possibilidade de notdveis empreendimentos, muitos de elevado
vulto, os quais, de outra maneira, nio poderiam ser levados a efeito.

Decorre dai que, também sio inimeras as entidades désse tipo
juridico que amealham o capital de pequenas economias, as quais
carecem e sdo dignas de uma tutela.

Se bem que o Poder Pdblico, para algumas dessas emprésas,
como sejam Bancos e Seguros, instituiu érgios fiscalizadores, de
maneira a prevenir acontecimentos dé malor monta, com 0 conse-
qiiente perecimento dessas economias, sdmente por via de uma “pa-
dronizagdo dos balangos” para as demais sociedades, serd possivel,
ainda que indiretamente, acautelar os interésses dos portadores de
agoes, dando-lhes os elementos e as oportunidades para julgarem
da sxtuagao da entidade.

A (Gnica maneira de alcangar-se o desejado, serd prescrever
regras para a elaboracio do balancgo, e, determinar um “padrio” no
qual se disponham os valores “ativos” e “passivos” com tdéda a cla-
reza ¢ bem classificados, de modo a que mesmo aqueles que nio
possuam conhecimentos de contabilidade, estejam capacitados a
sentir € constatar a situacio e p0531b1hdade de sua sociedade ou
daquelas que venham a interessar-lhes de seu quadro social parti-
ciparem,

Dar-se-4, déste modo, ao balango o fim prec1puo a que se des-
tma permmndo o conhecxmento de que se compde, em realidade, o

“ativo” e o “passivo” de uma emprésa, com a possivel determmagao
do capital investido no negdcio (**), bem assim, a maneira como é
utilizado (%) e, por fim, a no¢io do equil.ibrio existente entre essas
duas for¢as (16), além da situacio econdmica e financeira.

Mas, por outro lado, nio se poderd esquecer que, a pratica
usada nestes dez tltimos anos, de elaborar-se e classificar-se o
balango da maneira determinada pela legislacio aludida, conduziu,
como ¢é facilmente compreensivel, .a uma aprendizagem por parte

12) Art.° 39 — Regulamento do Impédsto de Renda.

13) Decreto n.° 21.033 de 1932.

14) - H. G. Stokwell — Interpretacion y Estudio Critico de Balances y Estados
Financieros.

15) Georges Roche —+ De la Relativite des Bilans.

16) Lei 5.125 da Repiblica Argentina,
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dos interessados, sendo, destarte, aconselhavel ser seguida a mesma
orientagdo, porém com a aphcagao de outras regras mais eficazes
e dando-se maior clareza, com rnals espec1f1ca<;oes, quer no que tange
ds discriminacdes do “ativo” e “passivo”, como também no que
diga respeito ao “Demonstrativo da conta de Lucros e Perdas”.

Destarte, guardando a prépria terminologia clissica, como ainda,
a mesma forma grafica de enuncié-la, retirando dos mestres os ensi-
namentos; da nossa legislagio vigente, a forma; de outras legisla-
¢bes, o que se nos parecer bom e aproveitavel (17); faremos a apli-
cacio com as modificacdes que se nos afigurarem aconselhaveis e
Gteis.

Daremos, desta forma 2 lei a capacidade suprema de, sem tolher

- a administracio dessas entidades, limitar a ag3o no que se: refira

3 avaliacio dos bens que compreendem o “ativo”; aquilatar das
imobilizacGes feitas, quer sejam técnicas, produtivas ou suntuarias;
julgar da orientagio seguida no campo do crédito, quer seja na
sua obtencio como na concessio; e, bem assim, do emprégo do ca-
pital em bens intangiveis; as reservas formadas; o montante das
provisdes; o alcance das previsdes; as liberalidades praticadas, e,
finalmente, o estado econdémico e financeiro da emprésa. Isto para
o balanco. )

No que se refere ao demonstrativo da conta de “Lucros e Per-
das”, nio sé ser posto em evidéncia o “lucro” ou “prejuizo” apurado,
mas, e principalmente qual foi a fonte désse lucro, se fruto das ope-
ragdes sociais ou de rendas de bens n3o empregados nas transagdes;
quais os encargos do exercicio; as reservas, provisoes e previsoes
feitas; e, finalmente, a forma da dlstrlbuu;ao do lucro liquido auferido
ou a cobertura ou nio de prejuizos constatados. Destarte, em
valores, o resumo da administracio.

Enfim, dar ao balanco o valor probante e a seguranga que os
valores que éle indica devem merecer, quando é certo que a sua
clareza dependerd da separacio dos valores e sua correta classifi-
cacido, evitando-se que de sua leitura extriiam-se proposi¢oes con-
trarias as teais. E, ao demonstrativo da conta de Lucros e Perdas,
a funcio de esclarecer os resultados obtidos pela administragio,
quaisquer que sejam.

De todo o exposto impdem-se:

A — a necessidade da lei determinar as regras para a ela-
boragio dos balancos das sociedades por acbes;
B — que a lei fixe um “padrio” para os balancos' dessas socie-

dades que, guardando a nomenclatura clissica, seja mais

17) Lei Argentina cit.
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detalhado, de modo a facilitar aos fins a que se destinam,
isto é, ao conhecimento da situacio patrimonial, eco-
némica e financeira; e,

que a lei estenda a conta de Lucros e Perdas idénticas
medidas, ou melhor, seja-lhe dado um “padrio” que
permita conhecer-se, com facilidade, quais as despesas
efetuadas, indicacio das fontes de lucros, a distribuigio
dos lucros liquidos apurados ou a cobertura dos prejuizos
constatados; a recuperacio dos prejuizos e as reversoes
das provisbes e previsdes; e, finalmente, as reservas, pro-
visbes e previsdes formadas.

E, por tudo isso, tornar-sed necessario:

1. — Quanto as regras para a elaboragio do balanco, com a
correspondente apuragio dos lucros ou prejuizos:

a —

b —

d —

que os bens destinados a exploracio industrial ou de
uso da emprésa, deverio ser avaliados pelo custo de
aquisi¢io;

os bens mobilidrios objeto do negdcio; matérias-primas,
produtos manufaturados e em elaboracdo serio estima-
dos pelo preco de custo ou corrente na Bélsa ou mercado,
se &stes forem inferiores Aquele;

nio serdo computados os créditos prescrxtos e de dificil
liquidagio;

as despesas de instalacdo, incluidas nestas os juros pagos.

a0s acionistas a uma taxa nunca superior a 6% ao ano,

ndo poderio exceder i percentagem de 109, do capital
social integralizado, e deverao ser amortizados, anual-
mente, de modo a que fiquem extintas em cinco anos;

formar-se-30, anualmente e obrigatdriamente, provisoes.
‘para devedores duvidosos, numa percentagem nunca in-

ferior a 10% sbbre o valor total dos créditos da emprésa
na ocasiio do balanco, e em qualquer que seja o titulo.
Far-se-4 a reversido das provisdes feitas no ano anterior,

formando-se novas em cada ano, no mesmo limite minimo.

citado;
formar-se-Go, anual e obrigatoriamente, previsdes para
fazer frente a possiveeis oscilagbes de preco, numa per-

centagem nunca inferior a 5% s6bre o montante dos:

bens mobili4rios, matérias-primas, produtos manufatura-

dos e em elaboragio, objetos do negbcio e, bem assim,,

outros desde que destinados 3 alienacio;

\

g —

20 —
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a formacdo de provisdes para cobrir eventuais substitui~
goes, desgastes ou perecimento de moveis, utensilios, ma-
quinas, acessérios, ferramentas, velculos, semoventes e
benfeitorias em bens de propriedade alheia, até o limite
do valor constante para os mesmos no ativo social;

a formacio de um fundo para atender aos encargos de-
correntes de leis sociais, o qual devera apresentar sempre
um saldo eqiiivalente as responsabilidades da emprésa
para com seus empregados e operérios, na ocasiio da ela-
boragio do balanco. Os excessos que se verificarem nesse
fundo, reverterdo, por ocasiio do balanco, para a apura-
cdo do lucro;

as despesas com a aquisi¢io de marcas de fabrica, paten-
tes de invencdo, quando nio se reputarem realizdveis, e
fundo de comércio, serdo amortizadas, de modo a que
as importincias despendidas desaparecam do ativo social
ao término de cinco anos;

quando se valorizarem bens ativos ou mesmo marca de
fabrica, patentes de invengdo ou fundo de comércio, o
seu eqiiivalente deverd ser levado a uma conta de “Re-
serva Especial”, somente podendo ser distribuido entre
os acionistas, quer como dividendos, bénus ou mesmo
para integralizacio do capital social ou aumento déste,
ap6s decorridos quatro anos;

os titulos de renda deverido ser tomados pela cotacio de
Boélsa. As diferencas, quando para mais, serio levadas,
anualmente, a crédito de uma conta de provisio, cujo
saldo anterior, por ocasido do balango, reverterd para a
apuragio do lucro do exercicio, formando-se uma outra
nova provisio referente a diferenca que existir.

Quanto 2 representagio grafica do balango, as sociedades

por acbes sejam obrigadas a adotar um “padrio”, com a observan-
cia da seguinte nomenclatura:

A —

No “ATIV0”

1 DISPONiVEL
2 CIRCULANTE
3 EXIGIVEL
A Curto Prazo
Garantidos
Nzo Garantidos
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A Longo Prazo
Garantidos
Nizo Garantidos

4 REALIZAVEL
A Curto Prazo
A Longo Prazo
FIXO
VINCULADO
NOMINAL

5
6
7
C — 8 TRANSITORIO
9 DE RESULTADOS PENDENTES
0 DE COMPENSACAO
Direitos
Contas de Ordem

No “PASSIVO”

D — 11 EXIGIVEL
A Curto Prazo
Garantidos
Nio Garantidos
A Longo Prazo
Garantidos
Nio Garantidos

E — 12 NAO EXIGIVEL
Capital
Reservas
Previsoes
Provisbes

13 VINCULADO
14 DE RESULTADOS PENDENTES
F — 15 DE COMPENSACAO
Obrigacdes
Contas de Ordem

3.9 — Que nos grupos indicados sejam classificados os seguintes
bens, direitos e obrigacdes:

ATIVO DISPONIVEL
Neste, serdo classificados o numeririo em Caixa e nos
Bancos. -
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ATIVO CIRCULANTE .
~ Classificar-se-4 neste os bens e valores que constituam
o objeto da sociedade ou se destinem 2 alienagio, troca
ou produgio. ‘
Ex.: Mercadorias, Matérias-Primas, Produtos Manufa-
turados, Produtos em elaboracio, Almoxarifado, etc.

ATIVO EXIGIVEL ‘
Compreenderd os créditos a favor da emprésa, devendo
ser esclarecido se a liquidacio serd a curto ou longo prazo,
entendendo-se para o primeiro vencimentos até 6 meses e,
para o segundo, vencimentos além de 6 meses, e, bem
assim, se acham-se ou nio garantidos, € quer essa ga-
rantia seja real ou pignoraticia.

Ex.: Duplicatas a Receber, Titulos a Receber, Devedo—-
res, Acionistas, Debenturistas, etc.

ATIVO REALIZAVEL
Incluir-se-Go os haveres da sociedade representados por
titulos, cuja venda promova-se na Bblsa de Fundos Pibli-
cos, especificando-se se a realizagio serd a curto ou longo
prazo, de conformidade com o griu de interésse que exista
sobre tais titulos.
Ex.: Obrigacdes de Guerra, Apélices, A¢oes, Debéntures.

ATIVO FIXO
Compreenderad todos os bens, méveis e iméveis, adquiri-
dos para fins de uso da sociedade ou para utilizi-los na
exploragio do negocxo
Ex.: Iméveis, méveis e utensﬂlos, maquinas, ferramen-
tas, acessérios, vefculos, semoventes, etc.

ATIVO VINCULADO '
Constituir-se-4 de valores cuja exigibilidade ou rea-
lizacdo dependa da extincdo de uma condicio ou da efe-
tivacdo de um evento.

Ex.: Depésitos Judiciais, Caug¢des, Depdsitos Adminis-
trativos, ParticipacGes socials, etc.

ATIVO NOMINAL
Compreendera todos os bens de natureza intangiveis, po-
rém, desde que seja possivel a realizacio de seus valores.
Ex.: Marcas de fibrica ou de comércio, Patentes de
invengio, etc.

28 — R. D. 1.° Vol.
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ATIVO TRANSITORIO _
T Neste se classificardo as despesas de organizagio e ins-
talacio da sociedade; de transferéncias de locais ou de
% aquisicio de fundo de comércio; as marcas de fabrica ow
‘ de comércio e patentes de inven¢io, desde o momento
que os seus valores ndo possam ser realizdveis.

ATIVO DE RESULTADOS PENDENTES
Neste incluir-se-3o as despesas que, embora pagas no exer-
cicio, pertencam aos exercicios seguintes.
Ex.: Seguros, Descontos, etc.

ATIVO DE COMPENSACAO
Classificar-se-40 as contra-partidas passivas, quer expri~
mam provéveis direitos em razio de cumprimento de obri-
gacdes assumidas como principal pagador ou nio, ou pu-
- ramente contas de ordem, devendo-se dlstmgulr aquelas.
destas.

Ex.:

: Direitos:
Avais, Aflangados, Endossos.

‘Contas de Ordem:

Bancos c¢/Cobrangas, Bancos c/Caucdes, Agoes
Caucionadas, etc.

PASSIVO EXIGIVEL A

Compreender4 as dividas da sociedade a favor de tercei-
ros, devendo esclarecer-se se a sua exigibilidade é a curto
ou longo prazo, entendendo-se para o primeiro vencimen-
tos até 6 meses, e, para o segundo vencimentos além de 6
meses, e bem assim, se estio ou nio garantidos, e quer
essa garantia seja real ou pignoraticia.

- Ex.: Titulos a Pagar, Credores, Duplicatas a Pagar, For-
necedores, Financiadores, Bancos Debéntures etc.

PASSIVO NAO EXIGIVEL

»Neste classificar-se-30 o capital subscrito; as reservas le-

-, gais, estatutarias ou facultativas; as previsbes e as provi-

“sdes, as duas altimas espemflcadamente a que fbrca ativa
se destmam.
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Ex.:

Capital:
Capital subscrito
Reservas:
Fundo de Reserva Legal
Fundo de Reserva Especial
Fundo para Aumento do Capital
Fundo para garantia dos dividendos futuros ete.
Previsdes:
Previsio para Oscilagio de Precos
Provisdes:
Provisio para Méveis e Utensilios
Provisdo para MAiquinas e Acessérios
Provisio para Velculos
Provisao para Devedores Duvidosos, etc.

PASSIVO VINCULADO
Compreenderd as reservas que se formem com o fim de
assegurar a liquidagio de responsabilidades decorrentes
de disposicdes de leis sociais.
Ex.: Fundo Leis Sociais, etc.

PASSIVO DE RESULTADOS PENDENTES
Incluir-se-4 neste as contas que registrem lucros ou ren-
das pertencentes aos exercicios seguintes:
Ex.: Vendas a prestagdes, Juros recebidos antecipada-
mente, etc.

PASSIVO DE COMPENSACAO
Classificar-se-4 neste as contra-partidas ativas, quer cor-
respondam a obrigacdes assumidas como principal paga-
dor ou nio, como também as puramente contas de ordem.

Ex.:

Obrigacdes:
Titulos Avalizados
Credores por Fiangas
Titulos Endossados
Contas de Ordem:
Titulos em Cobranca
Titulos Caucionados
Caucdo da Diretoria etc.
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3.2 — Quanto i demonstragio da conta de “Lucros e Perdas”,
sejam essas sociedades obrigadas a elabor4-la observando a seguinte
distribuiggo:

I — A DEBITO

a — Saldo anterior

b — Encargos do Exercicio
¢ — Perdas Diversas

d — Amortizagbes

e — Provisdes

f — Distribuicio do saldo:
Reserva lLegal
Reservas Estatutarias
Previsdes
Dividendo a Distribuir
Percentagem da Diretoria
Saldo para o exercicio seguinte
A disposicio ou da Assembléia

I — A CREDITO

a — Saldo anterior

b — Reversio de Provisdes varidveis

¢ — Reversio de Previsdes

d — Recuperagoes

e — Produto das Operacgbes Sociais

f — Repdas de Bens e Capitais no empregados nas operacdes
sociais

g — Resultados Diversos

h — Prejuizo a ser transportado para o exercicio seguinte
ou

Conta que cobriu o prejuizo.

4.° — Que as sociedades por acdes que descontarem seus titu-
los de crédito, sejam obrigadas a deduzir do montante dos respecti-
vos titulos do “ativo” o valor descontado, criando, concomitante-
mente, as devidas contas no “Ativo e Passivo de Compensacio”, de
modo a que fiquem clasificadas as obrigacdes e os provaveis direitos,

Ex.:

No ATIVO EXIGIVEL .
TITULOS A RECEBER......
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A deduzir _ :
TITULCS NEGOCIADOS ......... ... .

No ATIVO DE COMPENSACAO
Direitos:
Endossos

No PASSIVO DE COMPENSACAO
Obrigacdes:
Titulos Endossados

Em face do que ficou demonstrado, chega-se, irrefutavelmente,
a seguinte

CONCLUSA0

1. — Que a lei deve prescrever as regras para a elaboragio
dos balangos das sociedades por agbes, determinando, expressamente,
a forma de avaliagio do “ativo”; a formagio de “provisdes” para
assegurar a reposicio, substituicio e reparacio de bens que se des-
tinem ao uso ou exploracio industrial, e, bem assim, para cobrir pos-
siveis prejuizos quanto a créditos; a formacio de “previstes” para
garantir possiveis danos decorrentes da instabilidade dos mercados
no que se refira aos valores dos bens do objeto social ou destinados
a alienacdo; a constituicio de reservas para assegurar a integridade
do capital social, bem como, para cobertura das responsabilidades
no que tange as determinagdes provenientes de leis sociais; a “de-
preciagio” obrigatéria, até a sua completa extin¢io € em prazo certo,
dos valores despendidos na constituicio da sociedade, sua instalagio
e organizagio e na aquisicio de bens intangiveis; e, finalmente, a
nio distribui¢io, por qualquer que seja o titulo, das parcelas pro-
vindas  de valorizacbes de bens ativos sem a decorréncia de um
prazo pelo qual se possa aquilatar de sua procedéncia;

2.2 — Que a lei também prescreva um “padrio” para a repre-
sentacdo grafica do BALANCO, pelo qual se possa, com facilidade,
conhecer a verdadeira situagio econ6mica e financeira da emprésa,

a exemplo do que ocorre com o esquema apresentado — ANE-
XOI —; e
3.° — Que a lei também determine a apresentacio da demons-

tracdo da conta de Lucros e Perdas, ordenando a forma de distri-
bui¢io das parcelas correspondentes aos encargos e rendas, como
aos lucros e prejuizos e suas distribuigdes, tudo especificadamente, a

exemplo da férmula ora apresentada — ANEXO II —.
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A observincia désses preceitos conduzird a com-
_preensdo real e verdadeira do estado econdmico e fi-
nanceiro das sociedades por agdes, capacitando os acio-
nistas a pratica de uma fiscalizacio de seus interésses;
de julgarem da boa ou m# administragio que venha sendo
imprimida aos negdcios da sociedade; animar aquéles que
desejarem contribuir com as suas economias para a ex-
pansio de certas emprésas e constituicio de outras care-
cedoras de vultosos capitais para alcancarem seus obje-
tivos, tudo do interésse imediato da Nagdo, tornando-se,
assim, sem davida alguma, o Balango nas sociedades por
acoes, um fator decisivo de seguranca.

Pbrto Alegre, 2 de Agbsto de 1950.

Jilio Paulo Wanner
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Mercadorias ..vverre tevrrriieenenratentareian.as Cr$
Matérias-Primas .........coooiviiiiiin i, Cr$ .... TIULOS & PABAT tvvvvrrerenrinenerninenennnnnn, Ccr$ ...
Produtos Manufaturados ................c..... Cr$ . Cr ...
: NAO GGARANTIDOS
3 —EXIGIVEL
A CURTO PRAZO TItUI0S 8 PABAT t\'vvrrrneererneenrnnnenns cr$ .... Cr§ .
i GARANTIDOS
Titulos a Receber.................... Cré . A LONGO PRAZO
NAO GARANTIDOS
ACIODISEAS evevvrrrrnnennnnn cr$ ... GARANTIDOS ) Tt T
Devedores ....oovveevenaennn Cr$ ....
Titulos a Receber.. Cr§ .... CrEAOTES « v vttt eeteeeteennrenr e tntaneanens cré ...
A deduzir
Titulos Negociados. Cr$ .... Cr$ .... Cr§ .... Cr$ .... NAO GARANTIDOS
A LONGO PRAZO (0702 o - Cr$ .... ICr$ .... Cr$ ....
GARANTIDOS
Titulos a Receber.................... Crg .... Ccr$ ...
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RELATORIO E PARECER
Relator: ERNESTO MARTINS VIEIRA

A tese disserta longamente sdbre balancos, sua eficacia como meio
vapido e seguro de se conhecer da situagdo econdmica de qualquer em-
présa. Da relévo a sua importincia acentuando que dos esclarecimen-
tos déles emanados pode decorrer a fomentacio das sociedades, prin-
«cipalmente das sociedades andnimas, congregando capitais para largos
empreendimentos fteis.

Distende-se 0 ilustre Autor no modo das confeccbes dos balancos
¢ alvitra modelos, que, ao seu parecer, de pronto indicariam aos me-
nos espertos no assunto a verdadeira e exata situacdo econdémica da
entidade que os pusesse em pratica.

‘Revela o Autor, inegavelmente, um profundo conhecimento de
LContabilidade e conclui pela necessidade de uma lei

1.°) que prescreva as regras para a elaboragio dos balangos,
descendo a detalhes s6bre a formagdo do “Ative” e do ‘““Passivo”;
constituicio de previsdes varias para multiplos fins; criagdo de reser-
vas para protéicas finalidades; e a proibi¢do de distribuigio de lucros
provenientes de valorizagbes, salvo apés o decurso de tempo tal que
permitisse terem-se como efetivas e permanentes tais valorizagdes.

2.2) A lei também, na opinido do Autor, deveria prescrever um
nadrdo infrangivel, imutavel para a representacdo grafica do Balango
e oferece, no Anexo 1, o competente modélo. '

3.2) Ainda a mesma lei deveria exigir a apresentagdo da conta
de Lucros e Perdas, ordenando a forma de distribui¢do das parcelas
€ o Autor enriquece seu trabalho com um modélo, constante do Anexo 2.

Somos de parecer que a 3.* Comisséo reconhega e proclame o valor
do trabalho, indice seguro dos conhecimentos sé6lidos do ilustre Autor da
Tese, recomendando-a como elemento altamente elucidativo quando se
elaborarem estudos para a finalidade prevista na tese.

Mas, sem descer aos pormenores da confeccio dos balangos, através
0s anexos oferecidos, assunto que escapa aos juristas e se objetiva nos
Contabilistas, opinamos no sentido da 3.* Comissio e, posteriormente, o
brilhante Congresso Juridico adotar a seguinte conclusdo:

— E’ necessario que a lei prescreva norma padroni-
-zada e regras. para os balangos das. Sociedades por  Agdes,
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dos quais resulte o imediato conhecimento da situagdo ecor

Lo nomica das Sociedades, mesmo para aquéles que nio se-
jam profundos conhecedores de Contabilidade, e assegu-
rando a inexisténcia de fraudes.

Pérto Alegre, 16 de agdsto de 1950.

Ernesto Martins Vieira — Relator

DECISAO DA COMISSAO

) .A Comissdo resolveu aprovar e recomendar & aprovagio do ple-
nario as conclusGes a que chegou o eminente Autor da brilhante tese,
frisando a sua oportunidade. ‘ :

A Comissdo absteve-se de analisar os graficos anexos ao excelente
trabalho, produto dos conhecimentos altamente especializados do seu
Autor, reconhecendo entretanto a necessidade de que a lei estabeleca
critério uniforme destinado a facilitar a clara interpretacdo dos ba-
langos, mesmo por aquéles que ndo possuam conhecimentos técnicos.
especializados. ,

A Comisséo, finalmente, reconhece também a conveniéncia da ob-
servancia dessas normas no ambito do Direito Comercial Internacional.

Porto Alegre, 16 de agdsto de 1950.

Anténio Martins Filho
Paulo Barbosa Lessa

José Baptista Neto

Bruno de Mendon¢a Lima

DEBATES EM PLENARIO:

O SR. PRESIDENTE — Jualio César Bonazzola.
) A tese segu'mte‘é do dr. Jalio Paulo Wanner e se intitula
Balango das sociedades por agdes como fator de seguranca”. E’ rela-
tor o dr. José Batista Netto.

O SR. JOSE BATISTA NETTO — Exmo. Senhor Presidente. Se-~

nhores Congressistas.
O professor Jalio Paulo Wanner, com rara maestria, pois é pro-
fessor da cadeira de Estrutura e Anélise de Balanges na Faculdade de
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Economia e Administracio da Universidade, ¢ advogado de raros pre-
dicados como nés todos conhecemos, apresentou um trabalho de pal-
pitante atualidade, qual seja “O balanco das sociedades por acGes co-
mo fator de seguranca”.

Esta matéria, que trata da apresentacio dos balancos das socieda-
des por agbes e sua publicagio, constitui, hoje, anseio geral.

Sabemos todos, que nesta época, principalmente na América, onde
muita coisa est4 por fazer, onde temos natureza em quantidade — um
dos fatéres da produgio — mas onde dificil tem sido canalizar capi-
tais para aproveitar essa natureza, as sociedades por agbes desempenha-
rdo, por certo, um papel relevante, como tém desempenhado em outros
paises, mormente na América do Norte ¢ na Europa.

A verdadeira sociedade anénima é aquela que canaliza, para o
empreendimento, capitais de grande ndmero de pessoas, ou seja, a so-
ciedade andnima por subscricdo publica, coisa que, entretanto, rara-
mente acontece entre noés.

Mas, temos ji grandes companhias e estamos em via de um incre-
mento désse tipo de sociedades.

Em recente Conferéncia Continental da Bélsa de Valores, reali-
zada em Santos, o assunto foi ventilado, sendo relator, em plendrio, o

brilhante orador e professor de Direito Comercial na Argentina, o dr.
Atilio de Loro, o qual obteve aprovagdo undnime dos presentes para o
seu trabalho.

H4 necessidade de padronizagio dos balangos. H& necessidade de
que os balangos traduzam, fielmente, o estado econdmico e financeire
das emprésas, o seu estado patrimonial, de maneira que os tomadores
de acgbes tenham, permanentemente, informagdes sébre a situacio da so-
ciedade, dando enséjo a que as agbes possam circular livremente, sem
riscos para aquéles que as adquiram.

Tem sido, pois, objeto de varios debates &ste -assunto e consta tam-
bém que o professor Paulo Wanner ji tenha tomado parte em confe-
réncias de grande monta, nesse sentido, conferéncias de contabilistas,
realizadas neste pais. _

O professor Jalio Paulo Wanner comegou assinalando o papel das
sociedades andnimas no terreno juridico e econdémico e demonstrou, a
seguir, a necessidade de se estabelecerem regras praticas para o balanco.

Desenvolve seu trabalho ilustrando com exemplos e as suas con-
clusGes éle anexa graficos de suma relevancia. Salienta, que, na Fran-
¢a, comissbes de juristas tém debatido o assunto. Traga um histérico,
referindo-se 4 lei de 14 de junho de 1881, na Suiga, que éle considera
uma das primeiras providéncias para estabelecer-se essa padronizacio
de balangos, de maneira a traduzirem fielmente o estado das emprésas.
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No seio da Comissio a tese foi debatida, alids um tanto apressada-
‘mente, pois um trabalhe desta monta exigiria um relatério mais com-
pleto, que espelhasse o seu verdadeiro valor e que penetrasse mais nos
-conceitos emitidos, alids brilhantemente, pelo seu autor. ’

Foi relator, na Comissdo, o professor de Goids, sr. Ernesto Vieira,
‘que, por motivo de seu regresso, a Comissdo designou-me para relatar
s 29 . : . ~ . .

ad-hoc”, € agora, depois de ter feito estas consideragdes preliminares,

vou ler o relatério sébre o original trabalho do professor Jalio Paulo
Wanner.

(LLE O RELATORIO E PARECER)

Eu devo esclarecer, que a Comissdo ndo aceitou propriamente ‘aque-
la quase ressalva do parecer, que afirma ser objetivo dos contabilistas
a apreciagdo dos anexos. Apenas a Comissdo, pela preméncia de tem-
po, talvez ndo os tenha apreciado, ndo chegasse a aprecia-los. Juris-
tas se tém reunido, a fim de estabelecer regras e normas para balango,
entrando mesmo nos detalhes dos modelos. A decisio da Comissio
€ a seguinte:

(LE A DECISAO DA COMISSAO)

Era o que me cabia dizer, sr. Presidente.

O SR. PRESIDENTE — Esti em consideracio o parecer da Co-
missao. :

O SR. JULIO PAULO WANNER — Peco a palavra, sr. Pre-
sidente.

O SR. PRESIDENTE — Tem a palavra o nobre congressista.

O SR. JOLIO PAULO WANNER — Sr. Presidente. O traba-

lho visa as regras de elaboragdo do balanco das sociedades por agio,
de maneira a determinar-se a confianga aos tomadores da agdo. Este
assunto ja tem sido objeto de congressos internacionais. Em 1897, na
Bélgica, o govérno belga, sentindo a necessidade de uma fiscalizagio
nas sociedades por agdo, constituiu uma comissdo composta de eminen-
tes juristas para estudar regras positivas para a elaboracio dos ba-
langos das sociedades por agdo. Em 1901, no Congresso Internacional
de Estatistica de Budapest, novamente o plenario manifestou-se pela
necessidade de fiscalizar &stes capitais de pequenas economias, exi-
gindo meios legais, regras positivas para a elaboracio dos balangos
das sociedades por ago. Em 1902, o Ministro da Justica da Franca
nomeava uma comissdo exira-parlamentar, composta exclusivamente
de juristas e economistas, tendo como presidente o eminente € consa-
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grado professor francés, Leon Cahen, a fim de estudar as regras para
a elaboragio dos balancos das sociedades por agfo.

F’ natural que &stes eminentes professores se louvassem nalguns
elementos de ordem técnica, porém as regras de elaboragio sdo juri-
dicas e nfio contabeis. Neste modesto trabalho que apresento a con-
sideracio déste egrégio Congresso, dou uma nogdo histérica e fago
um desenvolvimento, demonstrando como a comissio extra-parlamen-
tar francesa lancou o problema e, finalmente, o que colheu de profes-
sores, inclusive de Eugéne Lautin, o eminente professor contabilista
francés, sbbre a maneira de unificar os balangos das sociedades por agio.

E’ natural que os contabilistas chamassem, nos seus congressos,
também a si a faculdade de colaborar no mesmo sentido. Em congres-
sos internacionais, como os de Gand, Bruxelas e Madrid, foi ventilada
padronizacio dos balangos das sociedades por agéo. Nos congressos
nacionais de contabilidade, o primeiro no Rio de Janeiro, o segundo
em Sio Paulo, o terceiro novamente no Rio e, agora, neste fltimo més
de julho, em Belo Horizonte, féz parte dos seus teméarios, como ¢é natu-
ral, a padronizagio dos balangos, ésse desejo de unificacio do balanco
.das sociedades por acoes.

Mas, ja antes de 1940 o legislador brasileiro determinou as regras
para a elaboragdo dos balangos. As primeiras que féz visaram as em-
présas ferroviarias. Depois, foi levado a fazer para os estabelecimen-
tos bancarios. A seguir, para as sociedades de seguro e, finalmente, em
1940, as estabeleceu na prépria lei das sociedades andénimas. ‘

O artigo 129 da lei das sociedades anonimas determina as regras
para a elaboragdo do balango. S&o, ao meu ver, deficientes. Nao de-
terminam, de maneira categérica, a elaboragio precisa de um ativo so-
cial. Por outro lado, néo encarece previsdes para cobrir certos des-
_gastes, certas improvisagGes proprias do ato mercantil, préprias dessa
evolucdo do negbcio, e muito mais ainda, quando a lei nem sequer faz
.alusdo a qualquer previsio para atender imposigoes de lei social.

Por conseguinte, ao propor a éste egrégio Congresso, regras para
a elaboracdo dos balangos, ndo fiz mais do que dar mais-expansdo as
ja existentes, as que ja estdo no artigo 129 e que, conseqilentemente,
nfo sio mais questdes de contabilidade, mas sim, regras de direito,
hoje normas juridicas.

E’ natural que se classifiquem as contas. E se dird: sio também
regras de contabilidade. Nao. Os artigos 135 e 136 da lei das socieda-
des anénimas, prescrevem a classificagio das contas, tanto no ativo co-
mo no passivo. Também a minha terceira proposicio de apresentar
uma padronizacio para o demonstrativo das contas de lucros e perdas,
& a maneira de se sentir a administracio, os seus encargos, os resulta-
.dos do exercicio e outras informacbes necessarias. Também ndo visa
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regras de contabilidade. Atualmente sio regras de direito, porque o
artigo 137 da lei das sociedades andnimas prescreve o que deva constar
no crédito e no débito, no demonstrativo das contas de lucros e perdas
que serd apreseniado. ’

Por conseguinte, o parecer do ilustre professor de Goias, ao pre-
tender, com essa proposicdo ao Congresso, indicar normas, vem propor
a éste egrégio Plenario, menos do que existe, hoje, na propria lei, onde
ja ha regras de elaboragfo e normas precisas.

Agora, s6 desejo esclarecer a V. Excia., que estas, como é natural,
sdo um adendo ao trabalho. A lei das sociedades andnimas exige a pu-
blicagdo do balango e do demonstrativo da conta lucros e perdas; a
lei ndo fixa anexos, como € natural, mas a qualquer um de nés, que
somos dados a éstes estudos de sociedades andnimas, a apresentagio do
balanco, transparece a utilidade de se confeccionar o quadro e &sses
anexos, porque a propria lei classifica “ativo disponivel”, “ativo rea-
lizavel”, “ativo imobilizado”, “passivo exigivel”, “passivo ndo .exigi-
vel”, etc. Por conseguinte, teremos que colocar o ativo e o passivo de
acordo com a propria lei. Dai aconselhar-se um pouco mais com a
apresentacdo dos anexos, justamente para esclarecimento dos leigos,
daqueles que ndo conhecem contabilidade — e é justamente o que o
brilhante professor Leon Cahen declarou por ocasiio de presidir a co-
missio ja referida, que ndo bastava que se apresentasse a ésses toma-
dores de agBes um quadro inexpressivo e que a primeira vista nio des-
vendasse o que ali se encontra. Em atencio a &sses que possuem par-
cos conhecimentos de contabilidade, elaborei um anexo em que se di-
visa, a meu ver, em primeiro plano, e, alids, isto ndo escapou ao ilustre
professor de Goiés, sr. Martins Vieira, divisa-se de imediato, pela sua
soma, a situagfo financeira, e, a seguir, a situagfo econdmica da em-
présa. Portanto, desejo com estas regras, com estas normas, que ja
existem na lei, dar tinicamente seguranca ao balango, fazer com que
o que néle se encontra seja a expressio da verdade, que esteja feito.
em consonincia com a lei, que a sua apresentacio permita aos leigos.
o conhecimento exato do estado econdémico e financeiro da emprésa.

Era o esclarecimento que queria dar.

O SR. PRESIDENTE — Estd em consideragio a proposi¢io da
Comissao. .

O SR. SALOMAO WEINBERG — Sr. Presidente, pego a palavra.

O SR. PRESIDENTE — Tem a palavra.

O SR. SALOMAO WEINBERG — Lamento ter que me levantar
pela segunda vez para divergir, em parte, de parecer de comissdes.
Mas, frente a brilhante exposi¢io que acabamos de ouvir do Ilmo. Sr.
Jalio Paulo Wanner, chega-se & conclusio que outra solugio néo te-
mos seno votar pelas conclusdes da tese. Nio é desconhecido o fato.
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de que a legislacdo sobre sociedades andnimas tem propiciado uma sé-
rie de fraudes, que vém atingir as economias dos pequenos, que, airai-
dos por ampla publicidade, por publicidade nem sempre verdadeira,
vém depositar suas magras economias, contando com futuros dividen-
dos & lucros. Tenho a impressio que a seguranga désses balangos, na
forma que foi apresentada brilhantemente pela tese e pela exposigdo
que acabamos agora de ouvir, vird minorar ou contribuir para minorar

" 8sse perigo de fraude.

Por isso, Sr. Presidente, voto favoravelmente as conclusdes da
tese.

O SR. JOSE BATISTA NETO — Sr. Presidente. Nio vejo em
que haja divergéncia entre as conclusbes da tese e as conclusbes da Co-
missio. A Comissio apenas absteve-se de examinar os anexos e emitir
parecer sobre os mesmos. Os anexos ilustram a tese. Isto foi o que
entendeu a Comissio. No mais, estd de pleno acérdo com as conclu-
sOes da tese, ndo ha restricio alguma. As proprias conclusbes .da tese
apenas fazem Temissdo aos anexos, como exemplo. Quanto aquela re-
feréncia do relatério que diz que é matéria de contabilistas esta parte
do balanco, nés dela discordamos e discordamos porque a lei, como ha
pouco acabou de justificar o brilhante autor da tese, estabelece normas
para a feitura do balango. Mas, note-se a maneira como tém sido fei-
tos ésses balancos, que sio mais, por assim dizer, balangos subjetivos,
pois, muitas vézes, sdmente a prépria emprésa é que conhece o balanco.
Uma pessoa medianamente avisada, muitas vézes nio & capaz de ana-
lisar e interpretar ésses balangos. E’ natural que o balango ndo possa
ser interpretado por qualquer apedeuta, mas, por uma pessoa mediana-
mente esclarecida tem de ser interpretado.

Justamente, a louvavel tese do dr. Jalio Paulo Wanner € nesse
sentido, de que a lei estabeleca normas mais concretas, mais precisas,
e que os balangos, pelas correspondentes rubricas do ativo e do passivo,
interpretem a situacdo econdmica, financeira e patrimonial da emprésa.

De sorte que a Comissio louva o trabalho e o julga de alta valia.
E’ um trabalho que vem justamente ao encontro dos anseios de todos
aquéles que se interessam pelo progresso e desenvolvimento econdmico
das nacoes.

A Comissdo vota pela aprovacdo da tese, sem restrigdes.

O SR. CAMILO MARTINS COSTA — Eu me permitiria Jembrar
que pelo fato de ser de contabilidade, nio deixa de ser Direito. Trata-
se do Direito penetrar ésse dominio da técnica. Porque é uma das ma-

nifestagdes caracteristicas dos Estados modernos, esta penetragdo do
Direito nos varios dominios até entdo chamados “brancos”. Mas, o que
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se quer é que seja consagrado pelo Direito, para que seja norma legal.
E’ contabilidade, mas é Direito, também. E’ Direito Financeiro na téc-
nica e cria normas coativas. :

O SR. JOSE BATISTA NETO — Apenas o autor da tese se por-
tou com mais maestria, por isso que é altamente versado no assunto, €
reiine as duas qualidades, & jurista e é contabilista. Entrou com mais
profundidade no assunto.

O SR. PRESIDENTE — Vou pdr em votagdo a proposigio da
Comissfo. Os srs. congressistas que a aprovam, queiram ficar senta-
dos. (Pausa) Aprovada.

BOLSAS DE VALORES MOBILIARIOS —
ESTRUTURA E NATUREZA JURIDICA

José Batista Neto

Advogado em Porto Alegre.

(Cdnsultor Jurfdico da Bélsa de Fundos ‘Pﬁblicos de-
Pérto Alegre).

1 —

1 — As Boélsas de Valores sio mercados organizados que, pe-
la concentracio da oferta e da procura dos titulos da divida publica,
dos emitidos pelas sociedades por ac¢Bes (agbes, debéntures, letras hi-
potecérias, partes beneficidrias), do cimbio e de outros valores mobi-
lidrios, bem como pela disciplina e registro das respectivas opera-
coes, facilitam extremamente a circulacio désses valores, regulam as
suas cotacdes e dio grande seguranga aos negdcios sbbre os mesmos.
realizados.

. 2 — A sua atuagio no crédito a longo prazo é de suma rele-
vancia, pois facilitam a sua conversio, praticamente, em crédito a
prazo curto, uma vez que os mutuantes, ou tomadores dos titulos, en~
contram, no mecanismo bolsistico, grande facilidade em reduzir a nu-
merario os titulos tomados, superando, assim, as dificuldades en-
contradicas na difusio do crédito a longo prazo, sébre o que magis~

“tralmente discorre o Prof. EUGENIO GUDIN, em seus “Principios

de Economia Monetaria” (Rio, 2.2 edi¢io, pag. 79).

E TOLIO ASCARELLI: “E assim que, enquanto o problema
dos titulos de crédito que chamaremos a longo prazo, se relaciona
com o das bélsas, os dos titulos de crédito a curto prazo se relacio-
na com o problema dos bancos de depésito”. (“Teoria Geral dos Ti-
tulos de Crédito”, Sdo Paulo, 1943, pagina 13, nota n.° I).

Difere essencialmente, porém, a atuacio désses institutos, pois
enquanto os bancos operam diretamente, tomando e fornecendo cré-





