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O livro A crise financeira internacional: origens, desdobramentos e perspectivas,
organizado por Fernando Ferrari Filho e Luiz Fernando de Paula, € uma obra de
grande relevancia académica e para o debate econdmico, dado que sistematiza
um amplo conjunto de andlises sobre a crise financeira internacional. A obra for-
nece ao leitor a possibilidade de assimilar o contelido dos diversos tépicos abor-
dados de forma, ao mesmo tempo, concisa, através de artigos enxutos que focam
suas analises nos pontos essenciais a serem discutidos, mas também envolvendo
uma ampla gama de tépicos sobre os diferentes temas que permeiam um enten-
dimento do fendmeno da crise financeira em suas diversas dimensoes e canais
de transmissao. O livro € composto por 34 capitulos mais uma introducao e deri-
va da elaboracao dos dossiés sobre a crise financeira da Associacao Keynesiana
Brasileira.

Esta resenha tem por obijetivo sistematizar algumas das principais licoes e
contribuicoes presentes na obra, sem a pretensao de exauri-las, dado que isso s6
sera alcancado através da leitura da obra em sua totalidade.

A obra encontra-se dividida em trés partes. A primeira parte é dedicada ao
entendimento da crise financeira internacional, sendo analisados aspectos como
as origens da crise financeira (mercado subprime), a recuperacao da confianca, as
consequéncias e as necessidades de se evitar uma possivel deflacao de precos, a
contribuicao de Minsky para se entender as caracteristicas de uma crise financeira,
os desafios para a nova arquitetura financeira internacional, a importancia da re-
gulacao bancaria, o papel dos derivativos, os impactos da crise financeira sobre as
economias da Zona do Euro, entre outros. A segunda parte é dedicada a analisar
os desdobramentos e caminhos para a superacao da crise financeira, com desta-
que para a discussao da crise das financas desregulamentadas, a regulacao das
instituicoes financeiras e o papel dos bancos nesse contexto de crise. Finalmente,
a terceira parte tem como foco a economia brasileira e as respostas de politica
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econOmica, e sao examinados elementos tais como a crise financeira brasileira e o
conceito de fragilidade financeira, a natureza da crise brasileira, 0 comportamento
da taxa de cambio no contexto de crise financeira internacional, o efeito contagio
sobre as economias emergentes, o papel dos bancos publicos, o papel dos contro-
les de capitais, alternativas de politica econdmica para se prevenir das crises, entre
outros.

O livro tem ainda o mérito de reunir um amplo conjunto de economistas key-
nesianos que, mesmo com formacoes académicas distintas, tém como elemento
unificador uma concepcao especifica de quais sao os elementos cruciais e defini-
dores do funcionamento de uma economia capitalista. Dentro desse contexto, a
ocorréncia de crises financeiras € considerada algo intrinseco, e cujo entendimen-
to passa por questoes-chave, como o papel do Estado e os limites dos principios de
eficiéncia dos mercados, a regulacao do sistema financeiro, a instabilidade finan-
ceira e o carater especifico das diferentes economias.

Um dos elementos de destaque das analises esta associado ao argumento de
que a crise financeira que se inicia em 2007-2008 deve ser considerada como um
divisor de aguas no sentido de questionar as virtudes do processo de globaliza-
cao e desregulamentacao do sistema financeiro. A percepcao até entdo, e de for-
ma expressiva entre as diversas correntes do pensamento econdmico, considera
esse processo como algo promissor € com beneficios inequivocos para as diversas
economias, sejam elas em desenvolvimento/emergentes ou desenvolvidas. Além
disso, esta presente o argumento de que a ocorréncia da crise financeira € algo
intrinseco ao modus operandi dos mercados financeiros, ainda mais quando se tem
como pano de fundo o processo de globalizacao e desregulamentacao financeira
com os quais lidaram as diferentes economias ao longo das tltimas décadas.

Uma licdo adicional assimilada com a leitura dos diversos trabalhos do livro
€ que a crise financeira tem um carater heterogéneo quando se analisam os canais
de impacto sobre as diversas economias, as medidas de politica econémica ado-
tadas e seus objetivos, 0 comportamento dispar das variaveis macroecondmicas
(taxa de cambio, gastos publicos, divida publica, taxa de juros, taxa de crescimen-
to, entre outros). Em ultima instancia, cada uma dessas economias possuem espe-
cificidades que devem ser consideradas caso o objetivo seja um amplo entendi-
mento da complexidade da crise financeira internacional € como essas economias
lidam com sua ocorréncia.

O leitor, ao final da leitura da obra, estara apto a distinguir os diferentes de-
talhes sobre como e por que a crise financeira do novo século ocorreu, quais os
equivocos a ela associados e o que pode ser feito para sua superacao, ainda que os
custos sejam inevitaveis, mesmo que heterogéneos entre as economias mundiais.
Nesse sentido, hd uma clara contribuicao da obra tanto no ambito académico
como para o debate que a este se extrapola, o que por si s6 ja € um mérito, sem,
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no entanto, resultar em analises sem substrato e consisténcias tedricas, que com-
prometeriam sua relevancia.

O final da leitura do livro A crise financeira internacional: origens, desdobra-
mentos e perspectivas traz consigo a certeza de que, independentemente da afini-
dade ou nao do leitor com a anélise keynesiana, seus preceitos e pilares tedricos, a
obra, em seus diversos capitulos e ao analisar em detalhes as diferentes e mais re-
levantes nuancas subjacentes a ocorréncia da crise financeira internacional, alcan-
¢a seu obijetivo ultimo. Tal objetivo pode ser sintetizado como uma contribuicao
para o entendimento de um fendmeno, que € histérico quando se considera sua
magnitude e implicagdes econOmicas, e, a0 mesmo tempo, de carater intrinseco
e recorrente, ao se considerar o funcionamento de uma economia capitalista, em
que a dimensao monetaria/financeira € primordial.

A recomendacao nao pode ser outra a nao ser que o leitor interessado pelo
tema tenha acesso a esta obra, pois ela certamente contribuird nao apenas para
um melhor entendimento da crise financeira internacional, como também para
conhecer detalhes relevantes que frequentemente passam despercebidos em ana-
lises mais especificas, focadas em um ou poucos aspectos subjacentes a ocorréncia
da crise financeira internacional.
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