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O Impacto da Composicdo Setorial, dos Fluxos
Intra-Setoriais e da Abertura Comercial na Participago de
Mercado das ExportagSes Brasileiras

Clésio Lourenco Xavier*
Emerson Fernandes Marcal™

Resumo: O objetivo do trabalho consiste em pesquisar os determinantes
da participagao de mercado (market share) das exportacoes brasileiras
no mercado internacional no periodo recente. Com base em dados de
painel (panel data), procurar-se-a avaliar o grau de contribuicdo de al-
guns fatores na explicacdo dos market shares brasileiros nos diversos
produtos exportados. Trés tipos de varidveis serdo testados, a saber: a)
grau de abertura da economia brasileira; b) importancia relativa do pro-
duto na pauta de exportagdo mundial e; ¢) grau de comércio intra-setorial.
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Abstract: The main goal of this article is to test if Brazilian exports shares in
the international market can be explained by the degree of openess of the
Brazilian economy; the relative importance of each sector in world exports
and the degree of intra-sector trade. It is a panel study and the GMM
estimator proposed by Arellano & Bond is used. The main conclusion is
that the selected variables help to explain the evolution of the Brazilian
market shares in world trade in the period covered by the sample (1981 to
1997).
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1  Introducdo

A economia brasileira, apOs as restricdes macroecondmicas do
inicio da década de 1980, foi obrigada a gerar superdvits comerciais
expressivos para financiar seu balango de pagamentos. Grande par-
te de tais superavits foi obtido com limitagoes tarifarias e ndo-tarifarias
as importacoes, ou seja, como um processo deliberado de fecha-
mento da economia brasileira. A partir do inicio dos anos 1990, ocor-
reu um forte aumento do nivel de importagdes acompanhado de
um moderado aumento das exportacoes.

Até meados da década de 1980 houve um aumento da partici-
pacdo de mercado das exportacoes brasileiras no mercado mundi-
al. A partir de entdo, ocorreu uma queda progressiva da participa-
cao de mercado brasileira, ou seja, as exportagcoes brasileiras cres-
ceram a um ritmo inferior ao nivel mundial e o pais perdeu posi¢édo
relativa.

Esta tendéncia de queda parece ter sido substituida por um pe-
riodo de estabilidade na participacdo das exportagdes no comércio
mundial apés meados da década de 1990, coincidindo com um pe-
riodo de maior estabilidade monetaria.

Além disso, a literatura de comércio exterior, sumariada no pro-
ximo item, sugere que a observancia da composi¢cdo setorial das
exportacdes e/ou importagdes de uma determinada economia vis-
a-vis a composicao setorial do comércio mundial - aliada a outros
fatores, tais como o grau de abertura e a natureza dos fluxos de
comércio setoriais da economia doméstica - é fundamental na com-
preensdo de longo prazo dos saldos comerciais e das restricOes ex-
ternas a que estd submetida a economia local. Vale dizer, a existén-
cia de padrées de especializagdo importa na sustentabilidade dos sal-
dos comerciais de um pais (CAMUTO, 1998).

De fato, em termos gerais, 0 que se observou no padrao de es-
pecializacdo das exporta¢des do Brasil no periodo recente foi uma
intensificacdo da participagdo de setores com contribui¢do negati-
va ao saldo comercial. Em parte, isso ocorreu em funcdo de ausén-
cia de competitividade em setores dindmicos no mercado internaci-
onal, inclusive alguns produtos agricolas e minerais. De outro lado,
onde a insercado brasileira é competitiva, uma parcela importante
dos setores, produziu impactos negativos sobre o saldo comercial
(BAUMANN & NEVES, 1998).
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No que tange aos saldos comerciais e as restricdes externas
presentes na economia brasileira ao longo dos ultimos vinte anos
(1980-1999), ganhos de competitividade “malignos” (por exemplo,
taxas de saldrio nominal/cadmbio declinantes) ou “benignos” (aumen-
tos de produtividade, etc.) foram fortemente acionados de modo a
compensar os efeitos negativos dos padroes de especializacido (CAS-
TRO, 1997 e CASTRO & PIRES de SOUZA, 1985).

O objetivo do trabalho consiste em pesquisar os determinantes
da participacdo de mercado (market share) das exportacoes brasilei-
ras no mercado internacional no periodo recente. Com base em
dados de painel (panel data), procurar-se-4 avaliar o grau de contri-
buicdo de alguns fatores na explicagcdo dos market shares brasileiros
nos diversos produtos exportados. Trés tipos de variaveis serdo tes-
tados, a saber: a) grau de abertura da economia brasileira; b) impor-
tancia relativa do produto na pauta de exportacdo mundial; e ¢) grau
de comércio intra-setorial.

2 Comércio internacional: especializacdo
e fluxos intra-setoriais

No modelo ricardiano classico, pode-se localizar em quais se-
tores os paises tém vantagens comparativas a partir das diferencas
internacionais de produtividade do trabalho, as quais poderao trans-
formar-se ou ndo em vantagens absolutas, dependendo das dife-
rengas nas taxas de saldrios e nas taxas de cAmbio. Mas néo se pode
determinar a composicdo desses setores dentro dos fluxos comerci-
ais, para tanto se fazendo necesséria a determinacdo da curva de
demanda internacional.

Nesta interpretacédo, os diferenciais internacionais de produtivi-
dade constituem-se em um primeiro elemento a ser destacado como
determinante da especializacdo internacional, ainda que nao se
possa definir sua composicdo setorial. Na verdade, a especializacao
ricardiana € sempre uma especializacdo setorialmente especifica
(produtos téxteis ou produtos farmacéuticos) determinada pelas van-
tagens comparativas de acordo com as taxas de crescimento das
produtividades setoriais, diferentemente da especializacao smithiana,
na qual o importante € o grau de especializacdo determinado pelas
economias de escala, desconsiderando-se a especificidade setorial
(DOWRICK, 1997).
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Posteriormente, em Dornbusch, Fischer & Samuelson (1977),
uma das formas de resolugdo desta indeterminagcdo do modelo
ricardiano ocorreu através da utilizacdo de um modelo continuo de
bens, onde se adotou a hipétese de homoteticidade das fungdes de
demanda’. Com isso, a parcela da renda gasta em cada um dos
bens é constante, mesmo que cresca ou decres¢a a renda, desapa-
recendo as diferengas nas elasticidades-renda entre os bens e, por
conseguinte, o problema da composicao setorial.

No modelo convencional de Heckscher-Ohlin é fundamental a
presenca das suposicoes de que a tecnologia € idéntica em todos 0s
paises - seja porque é um bem publico, ou porque pode ser adquiri-
da a um custo acessivel - e de que as curvas de indiferencas sao
similares entre os parceiros comerciais porque, dada uma mesma
inclinagdo dos termos de troca (precos relativos internacionais), o
padréo de especializagdo dos paises ocorrerd naqueles produtos e/
ou setores cuja producdo seja mais intensiva no fator de produgao
localmente abundante, em termos relativos.

Um mecanismo central neste modelo Heckscher-Ohlin de co-
mércio internacional é a existéncia de flexibilidade intersetoriais ra-
pidas o suficiente para compensar os ajustes intra-setoriais decor-
rentes da intensificacado dos fluxos comerciais. Por isso, economias
abertas poderiam obter ganhos liquidos em termos de produtivida-
de e bem-estar em relacdo a autarquia, sem perda de emprego de
qualquer um de seus fatores.

As “novas” teorias do comércio internacional originaram-se a
partir de uma revisao parcial do modelo Heckscher-Ohlin - no qual
os fluxos comerciais sd0 mais intensos entre os paises que possuem
diferencas significativas nas dotacOes de fatores - diante da
constatacdo paradoxal e empirica de que os fluxos comerciais sao
mais expressivos entre paises desenvolvidos, ou seja, economias que
possuem dotacgdes de fatores similares (DOSI, PAVITT & SOETE,
1990).

Em outros termos, a existéncia de intensos fluxos comerciais
intra-setoriais entre paises desenvolvidos representou um fato
estilizado suficientemente forte, indicando a necessidade de incor-

T Fungbes que guardam as propriedades das fungdes homogéneas, entre as quais a de que as
taxas marginais de substituicdo entre os produtos ndo mudam, diante de variagbes em seus
niveis absolutos, caso mantenham-se os pregos relativos.
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poracdo da complementaridade entre as estruturas produtivas dos
paises na explicacdo dos respectivos padroes de especializacao.

Tal revisdo tedrica foi feita a partir da incorporacao dos supos-
tos da teoria da concorréncia imperfeita como base para uma teoria
do comércio: »

-as economias de escala externas a firma e internas a industria
podem implicar ganhos liquidos na situacdo de abertura comercial
ainda que a precos de equilibrio mais elevados;

- a diferenciagdo do produto com livre entrada nos mercados
também ¢é incorporada. A abertura comercial permitiria aos consu-
midores dos paises envolvidos se defrontar com uma variedade
maior de produtos e as firmas com niveis de demanda superiores
em relacao a situacdo de “autarquia”.

Essa possibilidade da incorporacdo da concorréncia
monopolistica preencheu a inadequacdo dos modelos Heckscher-
Ohlin na explicacdo dos padrdes de especializacdo dos paises, re-
solvendo o paradoxo, a medida que os fluxos comerciais seriam
mais intensos entre paises desenvolvidos devido a similaridade de
seus padroes de demanda. Isto €, nesses paises a produgao reagiria
a proximidade de seus padroes de demanda com um maior fluxo
comercial intra-setorial (Idem).

Note que nesta abordagem de concorréncia imperfeita reapa-
rece a indeterminacédo presente no modelo ricardiano classico, pois
que a diferenciagdo de produto € incorporada a partir da hipotese
de que todos os consumidores preferem uma grande variedade de
produtos simétricos (forma funcional de Spence-Dixit-Stiglitz). En-
tretanto, tal variedade de produtos nao € infinita como no modelo
continuo de bens de Dornbusch, Fischer & Samuelson (1977), por-
que € limitada pela existéncia de elevados custos fixos. Ou seja, exis-
tem economias de escala associadas aos custos fixos, as quais repre-
sentam a existéncia de barreiras a entrada.

De acordo com Krugman (1989, p. 1217-1218), nos modelos de
comércio com concorréncia imperfeita determina-se apenas o nu-
mero de bens que é produzido, mas néo se pode determinar quais
bens serdo produzidos devido a hipotese da simetria existente entre
os bens, isto €, ndo se pode explicitar a composicdo setorial prevale-
cente. Vale dizer, o padrdo de especializacdo - entendido enquanto
composicio setorial - novamente é indeterminado em funcgao da
presenca de economias de escala.
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De outro lado, os fluxos comerciais entre paises desenvolvidos
e paises subdesenvolvidos - o comércio Norte-Sul - continuaria se-
guindo o modelo classico Heckscher-Ohlin, através das diferentes
dotacdes de fatores. Dessa forma, o comércio Norte-Sul seria cons-
tituido predominantemente de fluxos intersetoriais e ndo intra-
setoriais.

A partir deste brevissimo survey da literatura, depreende-se a
necessidade de verificacao empirica da relagcdo existente entre o
padrao de especializacao de uma determinada economia, vale dizer,
a composicao setorial de suas exportacoes em relacdo ao resto do
mundo, bem como a natureza dos fluxos setoriais € o grau de aber-
tura da economia em tela.

Em outros termos, cabe verificar 0 grau em que a composi¢ao
setorial das exportacoes de um pais, os fluxos intra-setoriais e a aber-
tura comercial relacionam-se com seus respectivos market shares
no comércio internacional. A hipdtese a ser testada, no caso da eco-
nomia brasileira, refere-se a existéncia de um provavel
distanciamento da composicdo setorial da exportacoes locais em

relacdo a composicao setorial das exportacdes mundiais.

3 Notas metodoldgicas

Os dados relativos aos fluxos de comércio foram obtidos junto
as Nacgbes Unidas. Os produtos sao classificados de acordo com o
padrao SITC revisao 2 — Standard International Trade Classification. O
nivel de desagregacao trabalhado é o de trés digitos. Trabalha-se
com um total de 229 produtos. O periodo abrange os anos de 1981 a
1997, e nao faltam dados na amostra, vale dizer, trata-se de uma ana-
lise de panel balanceada. Os dados coletados para o Brasil sdo os
valores exportados anuais pelo pais para o resto do mundo (sem
especificacdo de destino) para todos os produtos. Também dispoe-
se do valor total das exportagdes realizadas por todos os paises do
mundo em conjunto. Desta forma, calculou-se a participacido de
mercado para o produto i dividindo-se o total exportado pelo Brasil
do produto i pelo total mundial do mesmo produto. Esta varidvel é
denominada pme.
Calculou-se também a importancia relativa do produto i no
total mundial. Para isto dividiu-se o total exportado pelos paises do
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produto i pelo total mundial de todos os produtos, obtendo assim a
composi¢do da pauta de exportagdes mundial. Esta varidvel é deno-
minada de psw. A participacado no setor externo do produto brasilei-
ro foi obtida a partir da soma de exportacdo e importagao dividido
pelo PIB brasileiro em délares - wt. O total de importacdo e exporta-
¢ao brasileiro foi coletado junto ao IFS-FMI. Os valores em doélares
do PIB brasileiro, no Banco Mundial.

Os dados de comércio intra-setorial foram coletados junto a
Terra (1999). Utilizou-se o indicador de Grubel e Loyd que é calcula-
(X, +M)~|x,-M |

(X,+M))
sivel observar neste trabalho, no periodo recente ocorreu um au-
mento do comércio intra-industrial em muitos setores da economia
brasileira, permitindo o seguinte comentario de Terra (1999): “Both
aggregate indices of intra-industry trade show a steady increase over
time for different industries, they increase for most industries. The most
spectacular increase is the Textile, Apparel and Footwear industry?.”

4 Modelo Estimado

O principal objetivo do trabalho consiste avaliar em que medi-
da as varidveis propostas contribuem para explicar a evolucao da
participagao de mercado das exportacdes brasileiras. Nesta pers-
pectiva, em primeiro lugar, a inclusdo da varidvel participacdo do
produto no total exportado mundial (psw) como variavel explicativa
numa regressao para a participacao de mercado tenta avaliar em
que medida o comportamento da primeira varidvel esta condicio-
nada pela evolucao da participacido do setor no mundo. A existén-
cia desta relagdo seria evidéncia de que o pais estaria acompanhan-
do um padrdo de comércio mundial, ou seja, o pais estaria aumen-
tando participacdo de mercado em produtos de setores que estdo
ampliando sua participacdo no comércio mundial.

Em segundo lugar, a inclusdo da varidvel participacdo do setor
externo no produto interno bruto brasileiro busca avaliar se o grau

do a partir da seguinte férmula: 6z, - . Como € pos-

2 £ um fato reportado na literatura que o indice de Grubel & Loyd sofre forte oscilagdo conforme
o nivel de agregacao utilizado. Quanto mais agregados forem os dados, maiores sdo os valores
assumidos pelo indicador. Muito do comércio intra-setorial reportado para niveis maiores de
agregacao caem sensivelmente quando dados com alto nivel de desagregagao sdo analisados.
Qual nivel de agregagao utilizar em trabalhos empiricos é um ponto em aberto na literatura.
Ver sobre este ponto Deardoff (1984, p. 501-502).
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de abertura da economia condicionou positiva ou negativamente a
participacdo de mercado dos diversos produtos exportados pelo
Brasil. Deseja-se averiguar se os momentos em que houve um au-
mento do tamanho do setor externo na economia brasileira coinci-
diram com os momentos em houve aumento generalizado da parti-
cipacdo de mercado das exportagdes brasileiras nos diversos pro-
dutos e a magnitude de tal efeito.

Calcula-se o indice de abertura a partir da média das exporta-
cOes e importagoes em relacdo ao PIB, ou seja, [(X+M)/2}/PIB. Em
meados da década de 1980 houve uma queda da participagdo do
setor externo no PIB brasileiro. Este periodo coincide com a queda
da participacdo de mercado do Brasil no comércio mundial, indi-
cando a existéncia de uma possivel relacdo entre grau de abertura e
participacdo de mercado das exportagdes brasileiras.

A Ultima variavel incluida como explicativa € uma medida do
grau de comércio intra-setorial com o objetivo de averiguar se uma
alteracdo do padrdo de comércio intra-setorial tem alguma relagao
com a participacdo de mercado do pais nos diversos produtos dos
setores. Em principio, um setor em que o pais apresenta grande van-
tagem comparativa deve ocorrer um elevado saldo comercial
setorial em relacio ao total exportado e um baixo nivel de importa-
cdo. Neste caso, o indice de Grubel & Loyd deveria apresentar va-
lores baixos. Por outro lado, tal indice também pode estar sendo in-
fluenciado pela abertura econdmica. Um forte aumento do nivel
exportado e importado com uma deterioragao do saldo comercial
faria com que o indice de Grubel e Loyd aumentasse.

Dessa forma, estima-se se existe alguma relagdo entre as varia-
veis listadas e participacdo de mercado do pais’:

pme = f(wt, gl, psw)

Os sinais esperados para as relacdes sugeridas acima sao:
dpme
owr

dpme dpme
. - = —|—/——— .
) adgl /e opsw

>0

3 Qutras varidveis poderiam ser incluidas na regressdo, tais como diferengas nas relagoes
capital produto dos diversos setores, indices de produtividade, indicadores sobre as caracteristi-
cas tecnolégicas dos diversos produtos produzidos. Sobre este tltimo ponto pode-se citar o
trabalho de Lodwinger (1975). O objetivo do autor € analisar os determinantes da participagao
de mercado das exportacoes das industrias americanas no mundo. Como varidveis explicativas,
o autor utiliza indicadores do grau de intensidade tecnolégica dos produtos, entre outros fatores.
Entretanto pelo fato destes, para o Brasil, serem de dificil obtengao e ou construgao, utilizaram-
se as varidveis j4 mencionadas. Uma resenha sobre trabalhos empiricos na drea de comércio
internacional pode ser encontrada em Deardorff (1984).
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5 Procedimentos Econométricos

5.1 Modelos Sem DinGmica

Um possivel modelo a ser estimado consiste em:

Y, =1+ BX, +u, (1)

em que f, € um componente fixo ligado a unidade i; X, represen-
ta o conjunto de vetores com as varidveis explicativas; Y,, a variavel
dependente; e u,, choques aleatdrios normais € independentes ao
longo do tempo.

O objetivo consiste em obter uma estimador consistente de b e
com propriedades desejadas de eficiéncia. A escolha da técnica de
estimacdo a ser utilizada depende das hip6teses assumidas quanto a
relagcdo existente entre o erro aleatério (u,) e os regressores (X,);
quanto ao erro aleatorio e o efeito fixo (f).

No caso mais restritivo, pode-se assumir que E(f,X.)=0 -
ortogonalidade entre o efeito fixo e os regressores — e E(u X )=0
para qualquer s. Pode-se utilizar OLS (Minimos Quadrados Ordiné-
rios) ou LSDV (Minimos Quadrados com Dummies para cada uni-
dade). Ambos 0s estimadores sdo consistentes sendo que o segundo
€ mais eficiente.

Abrindo mé&o da hipétese de ortogonalidade do efeito fixo e dos
regressores, ou seja, assumindo que E(f, X )#0, ndo € possivel mais
assumir consisténcia para OLS, contudo LSDV continua sendo con-
sistente. Um outro estimador consistente possivel € OLS utilizando
as variaveis em primeira diferenca (FD-OLS)*. Este estimador tam-
bém é consistente para o caso proposto no pardgrafo anterior, mas
apresenta problemas de eficiéncia.

Pode-se também assumir que E(f X )=0 e E(u,,X )#0. Neste caso,
nenhum dos estimadores propostos acima (OLS, LSDV ou FD-OLS)
sdo consistentes. Para obter estimativas consistentes de b € necessa-
rio utilizar Variaveis Instrumentais ou GMM (Método dos Momentos
Generalizados). :

Em vez de ser propor (1) como ponto de partida, pode-se op-
tar por:
= PX +e+u, @

4 Tomando a primeira diferenga de (1), o efeito fixo é eliminado.
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A diferenca baésica entre as duas formas estd na maneira como
€ tratada a diferenca existente entre as diversas unidades. No pri-
meiro caso, as unidades sdo diferentes por conta de algum fator
determinista constante ao longo do tempo, enquanto, no segundo
caso, as diferencas surgem por conta de algum fator aleatério (e)
que atingiu cada unidade de forma diferenciada. A estimacao de (2)
pode ser feita por GLS. Note que € necessario postular E(u,,X)=0
para qualquer s para ter-se consisténcia dos parametros.

it?

5.2 Modelos Com Din8mica

Nos modelos (1) e (2) ndo hé variaveis defasadas, seja regressores
ou a variavel dependente. Em vez do modelo (1) ou (2) pode-se pro-
por o modelo (3) apresentado abaixo:

_f +pYItI+BI I[+BZ ltl+uit(3)

Assummdo que E(u, X )=E( X )=0 para s=0,1 os parametros
B, e B, podem ser estimados de forma consistente por qualquer dos
métodos sugeridos acima. Contudo, ndo é possivel obter uma esti-
mativa consistente do pardmetro p. E necessario utilizar algum ins-
trumento para obter uma estimativa consistente de p. As varidveis
AYt_J. € Y sao candidatas naturais a instrumento’, pois
EL(AY,-pAY, -B,AX, -B,AX. )Y, J=E[(AY,-pAY, -B,AX-B,AX, DAY, ]=0
para(=2,..t-1; t=2, ..., T). Caso E(X _ u,)#0 e E(f,X it);tO para s=0,1,
OLS e LSDV néao fornecem estimativas consistentes de f, € B,. E ne-
cessario utilizar os regressores em primeira diferenca e
instrumentalizar AX e AX , , utilizando, por exemplo X, , ou AX ,. Este
estimador € proposto por Hsiao e Anderson (AD).

Qutra abordagem consiste em utilizar GMM (Método dos Mo-
mentos Generalizados) na forma proposta por Arellano & Bond
(1990). A partir de (3) é possivel chegar a:

AY, = pAY,  + BAX, +BAX  +u . -u, @)

Ex1stern duas dlferengas basicas entre 3)e):a) 0O efelto fixo, f,
presente em (3) foi eliminado de (4) pela diferenciacdo; e b) mtrodu-
ziu-se autocorrelacdo de primeira ordem em (4). Embora o estimador
HD permita obter estimativas consistentes de todos os parametros,

s Este estimadores foram propostos por Anderson e Hsiao (HD). Ver Arellano & Bond (1990,
p.278).
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nao possui as propriedades desejadas de eficiéncia. A primeira per-
da de eficiéncia advém da autocorrelacao automaética nos erros que
nao € levada em conta pelo estimador. A possivel presenca de
heterocedasticidade também adicionaria perda adicional de efici-
éncia.

Arellano & Bond (1990) propdem o seguinte procedimento em
dois estagios para estimar a equacdo (4), apresentado abaixo.

Supondo que E(u, )=0, E(u»=0* e E(uu, )=0 para qualquer s,

a matriz de varidncia e covariancias dos erros em (4) é dada por:

A0 K 00
[o AA 00O
V=c"M MM M M|=0%4,; naqual A=
[0 0 M 4 0
0 0 A O A

o o 2 —~ o
ooz N~
> 22> =
- o X o o
No—= 2 o o

O primeiro estagio consiste em obter uma estimativa consisten-
te de B=[p B, B,)-através de:

b esdgio= (AXZA Z'AX) 'AX'ZA Z'AY (5)

em que Z consiste numa matriz com um conjunto de instrumen-
tos. A matriz para o caso em que todos os regressores sio estrita-

mente exgenos é dada por Z = |diag(y, A y,_,) (Ax,,, AAx,)] e para o
caso em um grupo de regressores € estritamente exégeno (x,) € ou-
tro predeterminado (x,) € dado por:

7 =|diag (y, A y,_x' a2 )i(Ax A Ax?Y] para s=2, A, T-2.

O segundo estagio consiste obter uma estimativa utilizando a
matriz de V de variancias e covariancias construidas a partir dos
residuos estimados no primeiro estagio:

b?’ estigio= (AX'ZV1Z'AX)'AX'Z VIZ'AY (6)

Existem trés tipos de estimativas de desvios padrdes dos
estimadores. A primeira consiste na estimativa tradicional a partir
dos resultados do primeiro estidgio. A segunda estimativa consiste
em construir a matriz de variancia e covaridncia a partir da
metodologia proposta por Hansen (1982). A terceira consiste em uti-
lizar a matriz de variancia e covariincia estimada a partir dos resul-
tados do segundo estagio. Os estimadores serdo denominados, res-
pectivamente, de primeiro estagio, robusto e de segundo estagio.
Todos os trés sdo equivalentes assintoticamente na auséncia de
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heterocedasticidade e correlagdo cruzada dos erros. Na presenca
de um destes problemas, os dois ultimos estimadores sao preferi-
veis. Arellano & Bond (1990) recomendam a realizagdo de inferéncia
estatistica a partir da estimativa robusta, pois acreditam que deva
existir uma tendéncia a subestimacdo dos desvios padroes a partir
do estimador em dois estdgios em pequenas amostras.

5.3 Testes de Especificagdo

Arellano & Bond (1990) propdem trés testes de especificacao
para avaliar se a equagdo (3) é um modelo adequado ou ndo. O
primeiro deles consiste em testar se existe evidéncia de autocorrelagao
nos residuos estimados a partir das estimativas de 1° e 2° estagios
dos pardmetros. A evidéncia de autocorrelagdo invalidaria a
especificacdo dado que a consisténcia dos estimadores é afetada. O
segundo teste consiste num teste de superidentificagdo proposto por
Sargan (1958, 1988). Com base neste teste, verifica-se se um conjun-
to de instrumentos utilizados sao ortogonais aos residuos estimados.

O terceiro teste é um teste de Hausman® sobre o coeficiente da
variavel dependente defasada e pode ser implementado de forma
sequencial. Caso a primeira defasagem (Y, ) nao seja um instrumento
vélido, havera correlacio entre a varidvel e os erros, e logo as esti-
mativas obtidas a partir de um GMM que utilize apenas esta condi-
cao de momento serdo inconsistentes, enquanto um GMM que utili-
ze todas as outras condi¢coes de momentos forneceréd estimativas
consistentes. Isto é o necessario para um teste de Hausman. Caso
seja rejeitada a hipotese nula, isto é evidéncia de autocorrelacéo de
primeira ordem, dado que o coeficiente obtido estd viesado. A rigor
este teste de Hausman pode ser aplicado em qualquer situagdo em
que se deseja comparar uma estimativa consistente tanto sob hipo-
tese nula ou alternativa com um estimador apenas consistente sobre
a alternativa. Uma variante do teste de Sargan é obtida a partir da

bx“ﬂl " b _ﬂl
o . b, - by~
¢ A estatfstica de Hausman pode ser calculada a partir de: | * :ﬂ’ [var@y-var(B)l'| ™ :ﬁz ~ 2Ky em
by _ﬁl\' by - ﬂx

que b é um conjunto de estimativas de pardmetros obtidas a partir de um estimadot consistente
apenas sob a hipétese nula, enquanto b é consistente sob a nula € a alternativa.
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comparacao da diferenca entre as estatisticas de Sargan para
superidentificacao nos dois casos acima. Sob a hipétese nula, esta
estatistica tende a ser zero. Na alternativa, tal diferenca deve ser po-
sitiva. A estatistica converge para um distribuicdo qui-quadrado.

6 Resultados

O objetivo desta secao consiste em apresentar os resultados
obtidos a partir da estimacgdo de diversos modelos para explicar a
evolucdo da participacdo de mercado brasileira. Na primeira se-
¢ao, apresentam-se 0s modelos em que ndo ha dindmica. J& na se-
gunda, apresentam-se os modelos em que ha dindmica presente.
Por fim, um balango dos resultados obtidos € feito.

Modelos de Painel sem Dindmica:

Estimou-se a seguinte equacgao:

pmen:fi+Bowt[+yopswi[+(1)0glﬁ+uit (eq. 1)

Os resultados estdo apresentados na Tabela 1.

Tabela 1: Resultados das Estimativas da Equacgdo (1) por OLS, LSDV
e RE

Observagbes: 3435 Observagdes: 3435 Observagdes: 3435
Grupos: 229 Grupos: 229 Grupos: 229
Tempo: 15 Tempo: 15 Tempo: 15
oLs" LSDV (FE) * RE*
pme Coefici- Erro z P>[z|{ Coefici- Erro z P> Coefici- Erro z P>z|
entes padrao entes padrdo antes padrio
wt 0,107 0,055 1,950 0,051 0,113 0,022 5,100 0,000 0,112 0,022 5,090 0,000
gl -0,030 0,002 -13,010 0,000 -0,012 0,002 -7,280 0,000 -0,013 0,002 -7,760 0,000
psw -0,145 0,073 2,000 0,046 -0,029 0068 -0430 08670 -0039 0,066 -0,590 0,552
constante 0,014 0,010 1,440 0,151 0,003 0,004 0,830 0,409 0,004 0,005 0,830 0,407
Estatistica p-valor Estatistica p-valor Estatistica p-valor
Testede Validade
dos Regressores F( 3, 3889) F(15.3649) Chi(15)
63,31 0,0000 10,44 0,0000 163,86 0,0000
Signficancia das F{228, 3649)
Dummies de Efeitos
Fixo. - - 88,04 0,0000 - -
Testede wt 0,015 Chi2(1} 0,9025 p-valor 0,0839 Chi2(1} 07721 p-valor
Hausman gl 124,168 Chiz2(1) 0,0000 p-valor 6,7106 Chi2(1) 0,0096 p-valor
: psw 20,082 Chiz(1) 0,0000 p-valor 0,5140 Chi2(1}) 0,4734 p-valor

* Contém Dummies de ano.
** Primeira coluna - Comparagao de EF e EA; segunda coluna - Comparagiao de OLS com EFE.

As estimativas dos pardmetros obtidas por OLS diferem forte-
mente das obtidas para os modelos de efeito Fixo e Aleatério-indi-
cando que E(fX)#0. Neste caso as estimativas obtidas por OLS estao
viesadas. Os parametros associados as variaveis wt e gl sdo significa-
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tivos em todos os modelos, enquanto a variavel psw é significativa
apenas para o caso OLS.

Realizou-se o teste de Hausman para avaliar qual modelo € pre-
ferivel: Efeito Fixo (FE) e Efeito Aleatorio (RE). Sob a hipdtese nula,
tanto o modelo de FE quanto de RE sao consistentes, sendo que o
segundo é mais eficiente. Sob a hipétese alternativa, 0 modelo RE
fornece estimativa inconsistente dos parametros e, desta forma, a
diferenca entre os dois estimadores deve ser diferente de zero. Raci-
ocinio semelhante vale para comparagdes entre OLS e LSDV. ,

Como pode ser observado na Tabela 1, assumir ortogonalidade
dos regressores e efeitos fixos ndo deve ser uma hip6tese valida. O
Unico regressor para o qual a estatistica de Hausman néo € significa-
tiva € o grau de abertura (wt), algo que parece ser intuitivo em prin-
cipio. E pouco provavel que algo especifico a um mercado de um
produto especifico condicione a evolucdo de uma variavel agrega-
da como grau de abertura.

Modelos de Painel com Dinamica:

Duas equagoOes foram estimadas e sdo representadas abaixo:

pme, =f+p pme,  +Bw,+p,w, +1,psW,+v,p5W, ,+0,8l+ 0,8l
Fu (eq. 2)

na qual pme representa a participacido das exportacdes do pro-
duto i do pafs no total mundial do setor i; psw representa a participa-
cao do produto i no comércio internacional total; € w representa a
participacao do comércio exterior (X+M) no produto brasileiro.

pme, =f+r pme, +bw +bw  +g log(psw) +glog(psw),.
el +gl +u (eq. 3)

na qual log(psw), representa o logaritmo da participagao do
produto i no total exportado no mundo deste produto.

A segunda especificacdo permite dar maior flexibilidade ao
modelo na medida em que os efeitos marginais da variavel psw, na
varidvel pme, variam positivamente de acordo com o nivel da vari-
avel psw,. Em setores que a variavel psw, € maior, o efeito marginal
sobre a participagdo de mercado € maior. A justificativa para esta
especificacdo € que a evolugdo do produto na pauta de exportagao
mundial é um importante condicionante para a evolugao da partici-
pacao de mercado nos diversos produtos, mas esta importancia €

menor em setores mais importantes do comércio mundial
Na equacédo (2), o efeito marginal de longo prazo € dado

por: dpme, _Yi*tY,. Ja na equagao 3, o efeito muda para
Opsw 1p  1=p
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opme, _Nht1 1

dpsw, P 1-p, (pswi )LP
magcéo logaritmica das varidveis explicativas - ou seja, a magnitude
do efeito marginal passa a depender inversamente do nivel da vari-
avel. No caso de valores extremos para a varidvel explicativa psw, o
efeito destas sobre a variavel explicada cai. A razdo desta
especificacdo consiste em tentar introduzir algum tipo de néo
linearidade na anélise para a variavel em questao.

- por conta da introdugdo da transfor-

Tabela 2: Estimacdo da equacgédo (2) utilizando GMM

Observagoes: 3435
Grupos: 229
Tempo: 15
M odelo 1
Resultados de primeiro Estagio: Resultados de primeiro Estagio:
Regressoes Estritamente Exdgenos  Regressdes Predeterminados -(wt gl
-{wtglpsw) psw).
pme Coeftici-  Erro z P>lz| Coefici- Erro z P>[z|
entes  padrao entes padréo
robust robusto
[
pme LD 0,378 0,086 4,400 0,000 0,391 0,087 4,490 0,000
wt D1 0,224 0,076 2,930 0,003 0,229 0,076 2,990 0,003
LD 0,160 0,064 2,490 0,013 0,161 0,065 2,500 0,013
gl D1 -0,015 0,004 -3,410 0,001 -0,012 0,003 -4,060 0,000
LD - - - - 0,005 0,002 3,140 0,002
psw D1 - - - - - - - -
LD - - - - - - - -
constante -0,003 0,001 -2,120 0,034 -0,003 0,001 -2,140 0,032
‘ Estatistica p-valor Estatistica p-valor
HO: Auséncia de
A utocorrelagdo nos -2,22 0,027 -2,23 0,026
HO: Auséncia de
A utocorrelagéo nos -0,71 0,4787 -0,67 0,5006
Teste de Validade
dos Regressores - 234,97 chi2(16 0,0000 231,32 chiz(17) 0,0000
Teste de
superidentificagéo 210,00 chi2(11 0,0000 227,44  chi2(247) 0,8090

* Teste de Autocorrelagio realizado a partir das estimativas de segundo estdgio.
** Teste de Sargan realizado a partir das estimativas de segundo estagio.
(1) Em todos os modelos foram incluidas dummies de ano.

Os resultados obtidos na estimac¢do do modelo da equagéo (2)
sdo reportados na Tabela 2. Numa especificagdo, obtiveram-se as
estimativas supondo que 0s regressores sejam estritamente exdgenos.
Desta forma, apenas a variavel dependente defasada foi
instrumentalizada. Os resultados dos testes de especificagcdo nao se
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mostraram adequados. A hipdtese nula no teste de Sargan é rejeita-
da, indicando que algum dos instrumentos pode nao ser adequado.
A estatistica para avaliar a presenca de autocorrelacdo de primeira
ordem nos residuos estd na fronteira. A cinco porcento, rejeita-se a
hipétese nula. J& a 1%, aceita-se a hipdtese nula. Uma possivel expli-
cacao seria a presenca de endogenidade, ou seja, assumir
exogenidade estrita dos regressores seria a causa dos problemas
verificados nos testes de especificagao.

Tabela 3: Estimacao da equacao (3) utilizando GMM

Observagoes: 3435
Grupos: 229
Tempo: 15
Modelo2 @
Resultados de primeiro Estdgio: Resultados de primeiro Estdgio:
Regressoes Estritamente Ex6genos (wt, Regressoes Predeterminados - (wt,
gl, log(psw)). ) gl, log(psw)). @
pme Coefici- Erro z P>[z]  Coefici-  Erro z P>[z|
entes padrio entes padrdo
robusto robusto

pre LD 0,368 0,091 4,050 0,000 0,385 0,091 4,240 0,000
wt D1 0,221 0,077 2,880 0,004 0,227 0,077 2,960 0,003

LD 0,155 0,064 2,420 0,015 0,157 0,064 2,430 0,015
gl D1 -0,013 0,004 -3,400 0,001 -0,008 0,003 -2,860 0,004

LD - - - 0,006 0,002 3,380 0,001
log(psw) DI - - - - - - - -

LD 0,017 0,003 5,170 0,000 0,015 0,004 3,710 0,000
constante -0,003 0,001 -2,120 0,034  -0,003 0,001 -2,140 0,032

Estatfstica p-valor Estatistica _p-valor

HO: Auséncia de
Autocorrelagio nos ~2,17 0,0304 2,18 0,0289
resfduos de primeira
ordem. *
HO: Auséncia de
Autocorrelagio nos
residuos de segunda -0.85 0,3938 -0,80 0,4235
ordem. ¥
{Z;;eegfo:’e@;‘{dzf;ﬁg_ 178,12 chi2(17) 0,0000 169,1  chi2(18) 0,0000
Teste de
superidentificagiio de 199,82 chi2(119) 0,0000 226,47  chi2(311) 0,9999

chi2(19)

* Teste de Autocorre]agéo realizado a partir das estimativas de segundo estagio.

** Teste de Sargan realizado a partir das estimativas de segundo estagio.

(1) Em todos 0s modelos foram incluidas dummies de ano.

(2) Utilizaram-se como instrumentos até 5 defasagens de wt, gl, log(psw) e a primeira e segunda
de Vantagem Comparativa Revelada (Balassa, 1977).

Os testes de especificacdo melhoraram quando foi assumido que
0s regressores sao predeterminados em vez de estritamente
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exOgenos. Apenas as variaveis comércio intra-setorial (gl) e grau de
abertura (wt) sao significativas.

Por outro lado, a nao-significancia da importancia do produto na
pauta mundial (psw) para explicar a participagdo de mercado moti-
vou a estimacao do modelo da equagéo (3), reportados na Tabela 3.

No modelo da equacdo 3, novamente os resultados dos testes
de especificagdo para a equacao com regressores estritamente
exégenos nao sao bons. Ja quando a estimagéo, € realizada sob a
hipétese de que as varidveis sdo predeterminadas, os resultados dos
testes de especificacao sdao melhores, embora ainda a estatistica para
detectar autocorrelacdo de primeira ordem nos residuos esteja na
fronteira entre 5% e 1% com p-valor de 0,0289.

Os resultados sdo similares aos obtidos na Tabela 2 no que tan-
ge as variaveis de comércio intra-setorial (g) e grau de abertura (wt).
A diferenca surge com relacdo & varidvel pauta mundial quando
inserida em logaritmo. Esta varidvel defasada € significativa, mos-
trando que a evolugao da pauta mundial € importante condicionante
da evolucao da partiqipagéo de mercado dos produtos brasileiros
no exterior, embora seus efeitos sobre a participacdo de mercado
demorem um periodo para serem sentidos.

7 Consideragdes Finais

Todos os resultados obtidos sdo esperados em termos de mag-
nitude e sinal. A partir disso, trés conclusoes de maior vulto podem
ser extraidas a partir dos resultados apresentados anteriormente:

- Em primeiro lugar, o grau de abertura da economia brasileira
condicionou de forma positiva o comportamento das participagoes
de mercado, ou seja, em momentos em que O setor externo ganhou
importancia relativa, houve um ganho generalizado da participa-
cdo de mercado nos diversos produtos;

-Em todos os modelos analisados, os fluxos de comércio intra-
setoriais apresentaram resultados significativos, demonstrando a re-
lacdo existente entre elevada participacao de mercado e baixo indi-
ce de comércio intra-setorial;

-Em terceiro lugar, a principal conclusdo a ressaltar € o efeito
da pauta mundial sobre a participacdo de mercado das exportagoes
brasileiras: este efeito apresentou-se positivo, ou seja, o pais ganhou
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participagdo de mercado em produtos cuja participagdo no total
mundial vem aumentando; por outro lado, este efeito torna-se me-
nor, quanto maior € a participagdo relativa do produto na pauta
mundial.

Portanto, no perfodo analisado, as exportagdes brasileiras vém
ampliando sua participagdo de mercado em setores dinamicos do
comércio mundial, embora ainda persista um relativo distanciamento
da pauta de exportagdo brasileira em relagdo a pauta de exportacdo
do resto do mundo, isto é, o padrdo de especializacdo local ainda
apresenta uma composi¢do setorial distinta da composicdo setorial
prevalecente no comércio mundial.
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