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A teoria de formagdio de precos e a teoria
dos precos de produgéio’

Luiz Alberto Esteves®

Resumo: Este trabalho procura analisar duas perspectivas muito co-
nhecidas na teoria econdmica: a primeira corresponde & teoria dos pre-
cos de produgio desenvolvida por Sraffa, junto com a nogao de longo
periodo desenvolvida pela escola Neo-Ricardiana; a segunda
corresponde as teorias de formacao de precos em oligopdlio (pregos de
mark-up), de crescimento econdémico e da distribui¢do da renda desen-
volvidas pela escola Pés-Keynesiana. Os objetivos deste trabalho consis-
tem na analise dos esforcos de conciliagao destas abordagens distintas
(com o objetivo de fornecer uma teoria geral para o principio da de-
manda efetiva), sublinhando algumas criticas, assim como certas incom-
patibilidades deste procedimento.

Palavras-chave: crescimento econdémico; distribuicdo de renda; de-
manda efetiva.

Abstract: This paper aims to analyze two well-know views of economic
theory: the first one refers to the theory of the prices of production as
developed by Sraffa combined with the notion of long-run developed
by the Neo-Ricardian school; the second one refers to the price formation
in oligopoly (mark-up prices), as well as to the theory of economic growth
and income distribution developed by the Post-Keynesian school. We
analyze in this paper some efforts made to conciliate these two
approaches (in order to developed a general theory for the principle of
effective demand), highlighting some criticism and some intellectual
incompatibilities in this pursuit.

Key words: economic growth; income distribution; effective demand.
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1 Introdugdo

O objeto de estudo deste trabalho consiste na analise de duas pro-
posicdes muito conhecidas na teoria econdmica: a primeira corresponde
a teoria dos precos de producgdo desenvolvida por Sraffa; e a segunda
corresponde a teoria de formagao de pregos em oligopdlio (precos de
markup) desenvolvida pelos pés-keynesianos da tradicao Kalecki/Steindl.

Na abordagem de Kalecki existe uma separacao entre as deci-
soes de formacao de precos de investimento, no sentido em que os
precos sao fixados sem qualquer relacdo direta com o financiamento
do investimento. Uma segunda caracteristica € a orientacdo de curto
prazo das decisoes de formacao de precos.

A abordagem Sraffiana estabelece um exemplo de teoria de pre-
¢os (como oposicéo a teoria de formacao de precos). Esta abordagem
esta primeiramente focalizada nos precos de equilibrio de longo prazo,
ou seja, em um vetor de precos que equalize a taxa de lucro nos varios
setores da economia ou que corresponda as condigdes ideais de
reprodutibilidade de um sistema econdmico capitalista.

Pode-se verificar que a metodologia utilizada por Kalecki diverge
completamente da prescrita por Sraffa. Kalecki atribuia ao capitalismo
a propriedade de ser um sistema “dindmico”, ndo demonstrando em
qualquer momento a preocupacao em formular uma teoria compati-
vel com uma situagdo de estado estacionario (que segundo Kalecki,
ndo envolve a nocdo de dindmica) ou que correspondesse as condi-
¢oOes ideais de reprodutibilidade de um sistema econémico capitalista,
como faz Sraffa.

Os objetivos deste trabalho consistem em: (a) analisar o modelo
multissetorial neo-Kaleckiano desenvolvido por Dutt (1987), que esta-
belece uma situacdo de longo prazo no qual é observada uma
equalizagdo da taxa de lucro entre os setores, através da formacéao de
precos por markup; (b) analisar as criticas neo-Ricardianas a este mo-
delo; e (c¢) aportar algumas incompatibilidades quando se procura sin-
tetizar a teoria da formagéao de pregos pos-keynesiana com a teoria dos
precos de producao de Sraffa.
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2 A teoria pos-keynesiana de formagtio de pregos e a teoria classica
dos pregos de produgdo

Nesta secdo procurar-se-a estabelecer de forma resumida o es-
clarecimento para as nog¢des, diferencas e principais caracteristicas da
teoria de formacao de precos e a teoria dos precos de produgédo, ou
simplesmente, teoria dos precos.

Verificar-se-a4 ainda que a teoria da formagdo de precos estara
associada a noc¢éao de curto prazo, enquanto a teoria dos precos de
producéo estara associada a nogao do longo periodo. Segundo Sawyer
(1994), a teoria pds-keynesiana estabelece uma “teoria de formacao de
precos”, que pode ser definida conforme as seguintes caracteristicas:

A notable feature of Kalecki's approach (as compared with many other post-
Keynesian approaches) is the separation between pricing and investment
decisions, in the sense that prices are set without any direct regard the financing
of investment. Investment decisions in the sense that the profit and output (and
changes in output) which arise as a consequence of pricing are importante on
investment. The second (and related) feature is the short-term orientation of
pricing decisions. (SAWYER, 1994.a, p.214).

Quanto a abordagem cléssica, esta pode ser considerada como
uma “teoria dos precos”, que € estabelecida com as seguintes caracte-
risticas:

The Sraffian approach provides the example of a theory of price (as opposed to
pricing). Four our purposes the key festures of this approach are firstly the focus
on long-period equilibrium prices, which may be viewed as centres of gravity
around which actual market prices fluctuate. There is no concern with the way
by which prices are set in the short-term nor with the process by which the
long-period equilibrium is reached. Secondly, there is mobility of capiatl
generating a tendency towards the equalization of the rate of profit accross
sectors. Although it is not generally specified, this would appear to assume that
the objective of firm is profit maximization in some sense. (SAWYER, 1994.a,
p.215).

Para um maior esclarecimento do que sera tratado a partir destas
definicoes, € necessario investigar maiores consideragoes sobre o que
envolve a construcao tedrica pés-keynesiana e classica no que diz res-
peito & competicao e a nocao de longo prazo.
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2.1 A concorréncia cldssica e a concorréncia pos-keynesiana

Segundo Sawyer (1994.b), a competicao dentro da abordagem
classica envolve, para os propdsitos de analise deste artigo, as seguintes
caracteristicas:

(1) acompeticdo envolve rivalidade entre as firmas, esta rivalida-
de é conduzida por uma série de fatores relacionados a competicao
prices e non-prices. A intensidade da rivalidade entre as firmas nao de-
pende do namero de firmas envolvidas, e a rivalidade pode ser particu-
larmente feroz quando somente duas ou trés firmas estao envolvidas;

(2) a mobilidade do capital na procura de lucros gera uma ten-
déncia em direcdo da equalizacdo da taxa de lucro entre os setores.
Esta tendéncia pode requerer um tempo de duracao para completar-se.

Seguindo ainda Sawyer (1994.b), a competicdo dentro da aborda-
gem poés-keynesiana envolve duas abordagens distintas: a primeira pode
ser classificada como Kaleckiana (ou capitalismo de monopdlio), e a
segunda abordagem pode ser classificada como Eicheneriana (ou de
investimento baseado na formacao de precos).

Para os propdsitos deste trabalho, estar-se-a apenas interessado na
primeira abordagem, ou seja, a abordagem Kaleckiana que pode ser
definida nos seguintes termos:

The theories of monopoly capitalism have their origins in the work of Hilferding
(1910,1981) and Lenin (1916,1936), with Baran and Sweezy (1966) and
Cowling (1982) being perhaps the most widely known contributions. The work
of Kalecki and Steindl are also relevant here, and indeed we often to this approach
as Kaleckian. Theories of monopoly capitalism have clear stagnationist
implications, most evident in the work of Steindl (1952, 1976) and Cowling
(1982, 1992), with economies exhibiting excess capacity operation and slow
growth. Excess capacity, can be a result of inadequate aggregate demand but
also has to be accepted by the enterprises since they can, through their investment
decisions, vary the stock of capital equipament and could try to bring their
stock of equipament into line with demand. They may accept some degree of
excess capacity to accomodate fluctuations in demand and to use as a barrier
to discourage new entrants. (SAWYER, 1994.b, p.10).

Uma vez estabelecidas as caracteristicas da concorréncia dentro
das abordagens classicas e pds-keynesianas, partiremos para as carac-
teristicas de longo prazo para ambas as correntes em analise.
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2.2 O longo prazo cldssico na tradicdo neo-Ricardiana.

A compreensao da proposta tedrica neo-ricardiana pode ser preli-
minarmente definida nos seguintes termos:

Este grupo oferece uma interpretacdo da Teoria Geral de Keynes com base
na andlise de longo prazo classica e vem estudando a adequacéo do siste-
ma de precos de producao de Sraffa a teoria do emprego desenvolvida por
Keynes. A motivagédo para este programa de pesquisa € dupla: em primeiro
lugar proporcionar ao principio da demanda efetiva de Keynes uma teoria
do valor consistente; e, em segundo, desenvolver uma critica a teoria
marginalista da producdo e do emprego, baseada que € no ajustamento
entre poupanga e investimento através de mudancas na taxa de juros.
(AMADEO & DUTT, 1987, p.562).

E amplamente conhecida a idéia de que Keynes, quando do de-
senvolvimento da Teoria Geral, negligenciou as questoes relativas ao
longo prazo e, da mesma forma, rompeu de forma definitiva com a
abordagem classica. Tal procedimento, segundo a escola neo-ricardiana,
implica uma deficiéncia na andlise de Keynes quando da sua pretensao
em fornecer uma teoria geral?. Logo, o objetivo da escola neo-ricardiana
consiste em oferecer uma teoria baseada no principio da demanda efe-
tiva de Keynes, considerando as posi¢oes de longo prazo, utilizando-se
para tal, a recuperacdo de argumentos classicos até entao
desconsiderados. Tais preocupacdes e objetivos podem ser esclareci-
dos nos termos abaixo:

... 08 neo-ricardianos procuram combinar, no contexto da analise de longo
periodo, as preocupagdes classicas com o valor e a distribuigdo, de um
lado, com o principio da demanda efetiva formulado por Keynes - igualda-
de entre poupanca e investimento aquém do pleno emprego gerada por
variagdes na renda, € ndo nos precos relativos - , de outro lado. Na sua
avaliacdo, para que a teoria do produto e do emprego de Keynes efetiva-
mente mereca o rétulo de geral, podendo, conseqiientemente, ser encara-
da como uma fecunda e consistente alternativa a teoria neocldssica do pro-
duto e do emprego, ela deve, necessariamente, referir-se as posi¢oes de
longo periodo (centros de gravidade) do sistema de mercado. (LIMA, 1992,
p. 84).

2 Ver Eatwell & Milgate (1983.a).
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Desta forma, a abordagem neo-ricardiana procura estabelecer uma
separacao “entre as teorias da distribuicado e dos precos relativos, de
um lado, e da producao, emprego e acumulacao, de outro” (AMADEO
& DUTT, 1987, p. 563). A'tentativa de compatibilizacao da teoria cldssi-
ca do valor e da distribui¢ao e o principio da demanda efetiva de Keynes
~ como determinante do produto e emprego passam pela compreensao
do trabalho de Piero Sraffa: Production of commodities by means of
commodities. Sraffa propoe, seguindo a teoria classica, que 0 processo
de formacgao dos precos é determinado pelas condi¢oes de reprodu-
cao das mercadorias. Logo, a distribui¢ao do excedente sobre os salari-
os se da a uma taxa de lucro “normal” sobre o valor do capital investido
em cada industria. :

Quando consideradas as posicoes de longo prazo para a distribui-
cao do excedente sobre os saldrios, verifica-se que tal condigao requer
a uniformidade da taxa geral de lucros para as industrias. Esta uniformi-
dade da taxa geral de lucro é obtida através das forcas conduzidas pelo
processo de competicao entre as industrias na busca do melhor retor-
no para os seus investimentos de capital. Quando obtida uma taxa de
lucro uniforme para todos os possiveis projetos de investimento de ca-
pital, ou seja, em todas as industrias, a economia encontrar-se-a em
uma posicao de longo prazo.

Conforme a escola neo-ricardiana, as teorias classicas do valor e
da distribuigdo “deixam abertas as questdes pertinentes a determina-
¢ao do nivel ‘normal’ de produto e emprego” (EATWELL & MILGATE,
1983, p. 7), mesmo porque tais questdes devem ser determinadas sepa-
radamente. Logo, é perfeitamente possivel vincular a teoria classica da
determinacéio do valor e da distribuicdo com a teoria keynesiana de
determinacdo do emprego e do produto através do principio da de-
manda efetiva. Uma deficiéncia da abordagem keynesiana, segundo os
neo-ricardianos, consiste “em propor uma relacido funcional entre a
distribuicdo (a taxa de juros) € o montante de investimento na forma de
eficiéncia marginal do capital [...] Keynes diminuiu a for¢a do proprio
argumento quando considera elementos da teoria neocléssica de valor
e distribuicdo em suas discussoes sobre os determinantes do volume de
investimento.” (EATWELL & MILGATE, 1983.a, p. 7).

Como ja verificado, a- abordagem neo-ricardiana consiste na ana-
lise do sistema econdmico sob condigoes de longo prazo. O longo pra-
zo neo-ricardiano consiste em uma situacdo de repouso na trajetoria
das variaveis relevantes do sistema ou “posi¢oes em direcado as quais
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ou em torno das quais as variaveis relevantes do sistema gravitam.”
(AMADEO & DUTT, 1987, p. 563).

Uma definicao mais elucidativa do longo prazo neo-ricardiano pode
ser tomada e empréstimo das noc¢des de curto e longo prazos
marshallianos, oiide “quanto maior o periodo, maior a flexibilidade do
sistema e, por conseguinte, em principio, maior o nimero de variaveis
endbgenas.” (AMADEO & LUTT, 1987, p. 564).

No curto prazo marshalliano, observa-se a inflexibilidade do siste-
ma econdmico em que, dado o nivel de estoques, o equilibrio de curto
prazo consiste na configuracao final das variagoes relacionadas aos flu-
xos da economia. Ja no longo prazo marshalliano, o sistema econémi-
co se flexibiliza de tal forma a permitir a variacao dos estoques, ajustan-
do-se desta forma ao equilibrio de longo prazo. Portanto, o equilibrio
de curto prazo marshalliano consiste no equilibrio de fluxos e o equili-
brio de longo prazo no equilibrio de estoques.

Para maiores esclarecimentos, vejamos mais algumas caracteris-
ticas do sistema marshalliano, nos seguinte: termos:

No curto prazo marshalliano, as posi¢oes de desequilibrio estao associadas
ao ajustamento da utilizagdo da capacidade e do emprego. A posicao de
equilibrio corresponde a uma configuracao final de emprego e utilizagao.
Uma vez que a capacidade comega a ajustar-se a demanda (o longo prazo
marshalliano), a andlise passa a focalizar o processo de acordo com o qual
o estoque de capital se modifica (através de uma série de posi¢des de
desequilibrio) e a determinagao da configuracdo final que inclui o tama-
nho e a estrutura setorial do estoque de capital. Em equilibrio, supde-se
que as empresas operem segundo o grau de utilizacdo normal ou espera-
do. (AMADEO & DUTT, 1987, p. 564 -565).

Seguindo a nocao de longo prazo marshalliana, os neo-ricardianos
consideram uma tendéncia da economia capitalista a plena utilizacao
da capacidade produtiva ou a uma taxa “normal” de capacidade utili-
zada no longo prazo, porém cabe esclarecer tal significado, como se-
gue definido abaixo:

By productive capacity we have so far meant the equipament of capital goods
in existence in the economy in a given situation, together with only part of the
total supply of labour which is required for the full utilisation of this equipament.
By this definition we have departed from the terms in wich the controversy
between Keynes and tradition theory was conducted. It was there assumed that
a full utilisation of the existing capital equipament would allow for the
employment on the entire labour force. (GAREGNANI, 1983, p. 24).
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Deste modo, a plena capacidade utilizada no longo prazo prescri-
ta pelos neo-ricardianos implica duas proposi¢des importantes: a) a plena
utilizacdo do equipamento de capital ndo garante o pleno emprego da
forca de trabalho; e b) a plena utilizacdo do equipamento de capital €
requerida para a uniformidade da taxa de lucro.

Vejamos mais detalhadamente esta segunda proposicao, nos ter-
mos que seguem:

Uniformity of the rate of profit (between those firms employing the soccially
necessary technique) requires that the scale and composition of output and the
size and composition of capacity are adjusted one to the other. Thus the long-
run normal position of the economy must embody a conception of the relation
between output and capacity as a corollary of the conception of the normal
relation between prices and distribution. (EATWELL, 1983.b, p. 271).

A proposicdo acima estabelece que uma posicdo “normal” de
longo prazo é caracterizada por uma situagao de uniformidade da taxa
de lucro entre os varios setores da economia. Uma vez obtida a taxa de
lucro “normal” do sistema, a relacdo normal entre precos e distribuicdo
¢é dada. A obtencao desta taxa de lucro “normal” requer que a compe-
ticdo entre os setores estabeleca uma mobilidade do movimento de
capitais em direcao dos setores mais lucrativos. O estado estacionario
deste movimento é caracterizado quando o tamanho e a composi¢ao
da capacidade ajusta-se ao nivel de demanda agregada ou produto.

2.3 O longo prazo pds-keynesiano na tradicdo Kalecki/Steind!

Como é bem conhecido, o trabalho desenvolvido por Kalecki
(1988) prescreve uma relacao positiva entre o crescimento econémico
e a distribuicdo da renda em favor dos salarios. Para a obtencéo de tal
resultado, Kalecki admite que o sistema capitalista opere sob o regime
de oligopdlio, ou seja, os agentes sao formadores de precos e utilizam-
se para a fixacdo dos mesmos de um mark-up sobre os custos unitarios
de producao. Associando tais fatores a existéncia de excesso de capaci-
dade, pode-se obter a relagdo positiva entre crescimento e distribui-
¢ao.

Kalecki analisa os efeitos que um aumento de salario (resultante
da barganha dos sindicatos) exerce sobre o nivel de emprego, nos ter-
mos que seguem:

... um aumento nos saldrios derivado do maior poder dos sindicatos con-
duz - contrariamente da percepcdo dos economistas classicos — para um
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acréscimo no emprego. Contrariamente, uma queda nos salarios derivada
da perda de poder de barganha conduziria a uma queda no emprego.”
(KALECKI, 1988, p. 360).

Quando Kalecki pressupoe que os trabalhadores nao poupam, €
os capitalistas poupam uma fracdo dos lucros — uma distribuicdo da
renda em favor dos salarios teria o efeito de (a) reduzir o grau de mo-
nopodlio e conseqiientemente o nivel de mark-up, aumentando a parti-
cipacao dos salarios no produto; e (b) aumentar o consumo dos traba-
lhadores e reduzir a capacidade excedente da economia. Este segundo
efeito pode nos conduzir a uma verificacdo mais clara da relacao posi-
tiva entre crescimento econdmico e distribuicdo no longo prazo, quan-
do consideramos o argumento de Steindl (1983), em que o nivel de
capacidade utilizada afetaria as decisdes de investimento dos capitalistas.

A capacidade excedente considerada no trabalho de Steindl é
aquela atribuida a uma situacao de equilibrio a longo prazo. Portanto,
trata-se de uma situagao mantida deliberadamente pelos produtores.

As justificativas dos produtores para a manutencao desta capaci-
dade excedente seriam, segundo Steindl, as seguintes:

O primeiro motivo se apresenta facilmente, pela existéncia de flutuacdes na
demanda. O produtor deseja ser o primeiro a participar da fase de prospe-
ridade, nao deixando as vendas para os novos concorrentes, que pressio-
naréo o seu mercado quando o periodo favoravel se encerrar. Existe entre-
tanto, um motivo mais profundo e geral. Qualquer produtor que constrdi
uma nova planta sabe que, durante um periodo inicial (que ndo devemos
imaginar seja curto demais), ele podera conquistar apenas um mercado
restrito, devido a fidelidade dos consumidores e a toda uma série de fatores

- bem conhecidos. Nao obstante, ele dimensionara a sua capacidade de modo
a deixar bastante campo para uma producao maior, pois espera ser capaz
de expandir suas vendas mais tarde. Essa esperanca é fundamentada na
experiéncia comprovada de que o crescimento do mercado (ou de sua
“clientela”) é uma funcdo do tempo. (STEINDL, 1983, p. 23).

O segundo motivo acima relacionado é pertinente a incapacidade
dos produtores de ajustarem ou expandirem sua capacidade de forma
gradual, devido a indivisibilidade da oferta.

Quando Steindl supde a existéncia de um nivel de capacidade
ociosa mantida deliberadamente conforme as aspiragcoes dos produto-
res, ou seja, um nivel de capacidade excedente planejada, fica claro
que tal qualificacao supoe a existéncia de um segundo tipo de capaci-
dade excedente nao desejada. - ’
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A distincao entre o nivel de capacidade excedente planejada e a
capacidade excedente nao desejada se da, segundo Steindl, conforme
as decisbes de investimento dos produtores.

Um nivel de capacidade excedente superior ou inferior ao plane-
jado pelos produtores implicaria alguma reagdo por parte dos mesmos
no sentido de eliminar tal inconveniente. Para Steindl, a reacao mais
provavel é através do investimento e vejamos qual o argumento utiliza-
do pelo autor para justificar tal proposicao:

-Que motivos temos para crer que a capacidade excedente nio desejada
desestimule o investimento? Em primeiro lugar, essa parece ser uma ilacao
natural do conceito de “capacidade excedente planejada”. Se os empresa-
rios considerarem desejavel certo volume de capacidade excedente, isso
naturalmente significa que eles nao aprovarao uma capacidade excedente
maior ou menor. Significa, em outras palavras, que eles nao sao indiferen-
tes em relacao ao grau de utilizagido realmente obtido. A sua reacao, caso
desejem um ajuste, s6 pode compreender duas atitudes: podem procurar
influenciar o mercado, por exemplo mediante uma reducdo nos precos, ou
podem retardar ou acelerar o ritmo de investimento. O primeiro tipo de
reacao, sabemos, é muitas vezes impraticavel. O segundo é sempre possi-
vel (embora nao necessariamente muito adequado, a curto prazo). Deve-
ria ocorrer, pelo menos, nos casos em que o primeiro tipo de reagido ndo
existe, e talvez deva ser o mais comum. (STEINDL, 1983, p. 147).

Vejamos como o nivel de capacidade excedente ndo desejada
afeta o investimento e como pode ser determinado teoricamente o ni-
vel de capacidade excedente planejada pelos produtores. Com tal fina-
lidade, observamos como Steindl define sua fungao investimento, como
segue:

1 1 D
t+6‘YEt+u(ut)+ (gt) T(pt) (1)

Onde :
O primeiro termo, YI/Kt, é simplesmente certa relacao da acumulagéo in-
terna no tempo t 3. Os termos u, D e r indicam a influéncia da utilizacéo, da
taxa de endividamento e da taxa de lucro no tempo t, respectivamente. A

soma dessas influéncias determinard o investimento I apés o.tempo g.
(STEINDL, 1983, p. 148-149).

3 Conhecido na literatura keynesiana com animal spirit.
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Para os nossos propdsitos, consideraremos constantes todos os
determinantes da fungdo investimento acima relacionada, excetuan-
do-se o determinante relacionado a utilizacao u,.

Para um determinado nivel de utilizacdo u,, a influéncia deste
sobre o investimento € nulo, ou seja, este nivel corresponde ao da ca-
pacidade excedente planejada, que denominaremos por u® .. Caso o
nivel de utilizacao fosse superior ao nivel de capacidade excedente pla-
nejada u*, observariamos um aumento no nivel de investimentos.
Da mesma maneira, observariamos uma redugdo no nivel de investi-
mentos caso o nivel de utilizacao fosse inferior ao da capacidade exce-
dente planejada u* , isso pode ser resumido da seguinte forma:

a) Para um nivel de utilizacdo igual ao de capacidade excedente

planejada, temos:

—dlt"'e =0=u

du(ut)

b) Para um nivel de utilizacdo superior ao da capacidade exceden-
te planejada, temos:

dlt+6

%
(ut) ~ " (ur) @)

<0= u(ut) <"Ekut)
3)

du (ut)

¢) Para um nivel de utilizacao inferior ao da capacidade excedente
planejada, temos:

dl
1+6 * 4
_>0:>”(ut)>u(ut) @

du )

4 Observe que a sensibilidade do investimento em relagao ao nivel da capacidade utilizada depen-
der4 do diferencial entre o nivel efetivo e o nivel planejado. No caso da equacéo (3) por exemplo,
enquanto u, <u’,, a variacdo do investimento sempre serd negativa (mesmo com variagoes po-
sitivas do nivel da capacidade). Por esta razdo, a teoria de Steindl é denominada “estagnacionista”
e muito proxima das proposigdes de Harrod e Domar, ou seja, u,,=u’ .« € 0 “fio da navalha” do
modelo de Steind! {considerando que as demais variaveis explicativas do investimento permane-
cam constantes).
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Quando Steind] admite que o nivel de utilizacdo exerce influéncia
sobre as decisdes de investimento e sobre o processo de acumulagdo
de capital, fica claro que uma melhora na distribuicdo da renda em
favor dos salarios estimularia 0 consumo (conforme o argumento veri-
ficado em Kalecki, em que os trabalhadores gastam tudo o que ga-
nham, portanto ndo poupam) e este, por sua vez, estimularia o nivel de
utilizacéo e, finalmente, o nivel de investimentos e a acumulagao do
capital.

Deve-se lembrar que neste caso os lucros nao serao comprometi-
dos, uma vez que, como 0 aumentos dos salarios estimulariam o inves-
timento (via grau de utilizagdo), o resultado seria um acréscimo dos
lucros, uma vez que, segundo Kalecki, estes sdo determinados pelas
despesas autdnomas de investimento e consumo dos proprios.

3 Controvérsias quanto a possibilidade de uma sintese

O que se deseja nesta secao € verificar quais as tentativas em dire-
cdo de uma possivel sintese entre as nogdes de teoria de formagao de
precos e a teoria dos pregos de producéo, considerando ainda os ele-
mentos da concorréncia Kaleckiana e os elementos da concorréncia
Classica, respectivamente.

Uma destas tentativas foi elaborada por Dutt (1987), e seus elemen-
tos podem ser esclarecidos de forma reduzida, nos seguintes termos:

The centerpiece of Dutt’s attempt to reconcile classical competition and equality
of profit rates with monopoly theory is the development of “a model synthesizing
the Sraffian prices of production framework and the Kaleckian-Steindl monopoly
power theory. The Sraffian prices of production model is the static long-run
representation of the classical prices of production equilibrium with equalized
rates of profit. Dutt adds ti this framework the Kaleckian-Steindl theroy that
excess capacity can exist in equilibrium anf that firm set prices by a markup
over cost. Thus, Dutt’s model combines markup prices and excess capacity
mobility in a static equilibrium model. (CLICK & CAMPBELL, 1995, p. 125).

Verificar-se-30 ainda nesta secdo o modelo de Dutt e algumas cri-
ticas e demais argumentos contrarios ao estabelecimento de qualquer
tentativa de sintese desta natureza.
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3.1 O Modelo de Dutt

O modelo de Dutt considera uma economia fechada sem gover-
no onde ha dois setores, o setor 1 produzindo bens de consumo, € o
setor 2 produzindo bens de capital. Cada bem requer capital e trabalho
homogéneos, sem depreciagao do capital. As relacoes de insumo-pro-
duto refletem coeficientes fixos e retornos constantes de escala e nao
ha mudanca técnica. H& duas classes: capitalistas e trabalhadores, os
capitalistas auferem lucros sobre o capital e poupam uma fra¢ao cons-
tante destes lucros, os trabalhadores auferem salarios monetarios que
sao completamente despendidos na forma de consumo. Em termos
algébricos, tais suposicdes podem ser estabelecidas da seguinte maneira:

x, =¥ X + X+(1—)P2 K. +r.K
17 5 1“1 1™ 02 2) S”P‘ﬁlrzz)

Na equagao acima, o nivel de produto (X)) do setor produtor de
bens de consumo é definido pelo dispéndio dos trabalhadores e dos
capitalistas. O primeiro termo da equagao representa o dispéndio dos
trabalhadores, onde W/P, € o nivel de salario real dos trabathadores
em termos do nivel de precos dos bens de consumo (P)), multiplicado
pela relagao trabalho/produto (a,, € a ,) empregada em ambos os seto-
res, respectivamente (X, e X)). O segundo termo da equagao represen-
ta o dispéndio dos capitalistas, onde (1-s) € a propensao a consumir dos
capitalistas, multiplicada pela relacao de termos de troca entre os dois
setores (P,/P)), multiplicado pelo retorno do capital para ambos os se-
tores (r K +r,K), onde r; € a taxa de lucro e K € o estoque de capital
(i=1e2).

O nivel de produto para o setor produtor de bens de capital (X,) é
definido conforme a equacéo abaixo descrita:

X,=8 1+g2K2 (6)

Na equacéo acima, X, € determinado pelas taxas de crescimento
de estoques de capital de ambos os setores (g, € g,) multiplicado pelos
seus respectivos niveis de estoques de capital (K, e K).

Os precos sao estabelecidos de forma a cobrir os custos de capital
e trabalho:

K’1 :
Xl
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Na expressao acima, o primeiro termo da equagao representa o
custo do capital, ou seja, o preco do bem de capital (PZ) vezes a relacao
capital-produto utilizada na produgao de bens de consumo (K/X),
multiplicado pela taxa de lucro do setor produtor de bens de consumo
(r)). O segundo termo da equacao representa o custo do trabalho, onde
temos os salario nominal dos trabalhadores (W), multiplicado pela re-
lagao trabalho-produto utilizada na produgéao de bens de consumo (a,)).

Da mesma forma € determinado o nivel de precos do setor pro-
dutor de bens de capital, ou seja:

)
2

O primeiro termo da equacao representa o custo do capital, ou
seja, o preco do bem de capital (P), vezes a relacao capital-produto
utilizada na produgao de bens de capita (K/X), multiplicado pela taxa
de lucro do setor produtor de bens de capital (r,). O segundo termo da
equacao representa o custo do trabalho, onde temos o salario nominal
dos trabalhadores (W) vezes a relacédo trabalho-produto utilizada na
producao de bens de capital (a_,).

Considera-se ainda que os precos sejam estabelecidos conforme
a nogao pos-keynesiana de formacédo de precos, ou seja, as firmas fi-
xam seus pregos de acordo com um markup sobre seus Custos Unitarios:

B =(1+z )Waol. ©

Onde z (i=1 e 2) € a taxa de markup no setor i, dado para cada

setor conforme o grau de monopdélio, que depende de fatores como a

~ concentracgao industrial, a natureza da relacdo entre as firmas, o poder

de barganha das empresas e sindicatos trabalhistas e o grau de uso do
capital fixo.

A decisdo de investimento das firmas depende da taxa de lucro e

do nivel da capacidade utilizada tal funcao é assumida por uma forma

linear e pode ser expressa em termos algébricos da seguinte maneira:

(g1K1+g2K )

(Kl +K, )

:TO+Blu+[32r (10)
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Onde 19 (animal spirits) e [3; sdo parametros fixos e positivos e onde :
0

g
u=|— ulkl + u2k2
)

r= rlk1 + r2k:2

u=X/K, k=K/(K +K), e t, > 0 sao parametros fixos e onde (P1/
P2)° denota a razao de precos inicial.

Assumindo que a alocacao do investimento entre os dois setores €
conduzinda pelo diferencial das taxas de lucros, ou seja, partindo da
proposicao neo-ricardiana que a equalizagao da taxa de lucro no longo
prazo entre os setores é estabelecida mediante o fluxo de capital de
curto prazo para setores com maior atratividade, temos que:

gl—gzzp{r‘l—er (11)
Onde p > 0. No curto prazo é assumido que, dado o nivel de
estoque de capital, 0 mercado para cada bem seja ajustado mediante
variacdes no nivel do produto em resposta aos excessos de demanda.
Do conjunto de equacdes acima descritas, podemos obter os valo-
res de equilibrio de curto prazo para os niveis de capacidade utilizada
(u*, e u*), das taxas de lucro (r*, e r*), do nivel de precos relativos
(P*/P*)), do salario real (W*/P* ) e do nivel de acumulagao do estoque
de capital (g*)*:

e aq 1+(1—s)z2 . (1+k) 12)
1 a1 (1+zl) 0 kY

(1 +k)s| —1 T,
uZ*: (1+z1) (13)

s Os asteriscos representam os valores de equilibrio das variaveis. Consultar apéndice matematico
para maiores esclarecimentos quanto ao processo de obtengéo de tais valores.
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e z {1+(1-s)22} (1+K) (14)

U+z,) | (142 0 k3
(1+k)s[(lj1 )]’CO
r2*=[12(1+z2)] 5 1 (15)
%

G f@] (16)
B (+4)] %
LA W (a7
P, (1+z1)a01

a
02 R
1+'r1 a—[1+(1 s)]22+"czsz1
g*ZTO 01 (18)
a
-1 )=1.| 02 -
321(1 12) 7, [1+(1 s)Zz]

401

Deve-se observar que todos os valores de equilibrio de curto pra-
Zo para as variaveis acima relacionadas sao estabelecidos em fungao
dos markups (z, € z,), dos coeficientes tecnoldgicos (a,, e a ) e das
constantes do modelo, ou seja, neste modelo todas as variaveis rele-
vantes sao determinadas pelos graus de monopélio setoriais que, por
sua vez, sdo determinados pela natureza de rivalidade entre as firmas e
o equilibrio de poder entre diferentes firmas e trabalhadores. Nestes
termos, tal modelo desprende-se das proposicoes classicas de concor-
réncia e caminha em direcao das proposi¢oes pds-keynesianas de con-
corréncia oligopolistica e formacao de precos.

No entanto, a caracteristica Classica do modelo de Dutt repousa
sobre as condig¢des de equilibrio de longo prazo, ou em termos neo-
ricardianos, de longo periodo.

No longo prazo, o estoque de capital nos dois setores muda de
acordo com as equagoes (10) e (11). A dindmica de longo prazo do
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modelo pode ser examinada com as seguintes equacdes de reacdo,
como segue:

[ J .
k= gl -g ) (19)
Onde o ponto sobre a variavel denota sua taxa de crescimento
no tempo. A partir da equacéo (11), sabe-se que

[ ]

k =p{r1—r2) (20)

Onde a equacao (20) juntamente com as equacoes (12) e (15)
definem a dinamica do sistema envolvendo k. O equilibrio de longo
prazo de k é definido por k*=0, onde o valor de k € estacionério.

As equagoes (12) e (14) implicam que dr/dk < 0, enquanto as
equagoes (13) e (15) implicam que dr,/dk, > 0; isto implica que dk*/dk
< 0, ou seja, a solugdo de equilibrio é estavel, ou ainda, o sistema ob-
serva apenas uma Unica solucao estavel, conforme pode ser verificado
no gréfico a seguir.

LA

» k

Grafico: Dinamica da equalizacdo da taxa de lucro

A dindmica do sistema pode ser observada ainda nos seguintes
termos:

Starting from any initial value of k, the economy will move to a long-run equilibrium
atwhich, as can be seen from equation (20), r,=r,. Thus, given any starting point,
the economy will converge to a balanced growth path with profit rates equalized
between sectors. Once the long-run equilibrium value of k is determined, this value
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can be substituted into equations (12) and (13) to obtain the long-equilibrium
values of u,. The equilibrium value of the rate of profit can then be found from
equation ( 14) or (15). The long —run equilibrium values for the relative price, real
wage, and the growth rate are given by level already found in equation (16), (17)
and (18); they do not change during the adjustment to long-run equilibrium. (DUTT,
1995, p. 145).

O ponto de equilibrio € obtido da seguinte maneira: Como dr /dk
<0, temos uma relagao inversa estabelecida entre r e k; e como drz/
dk>0, temos uma relacao positiva entre as mesmas variaveis; logo, a
intersecgdo das curvas r, e r, em um espaco (r; x k) estabeleceria a
situacao de equilibrio.

3.2 Criticas ao modelo de Dutt

A partir de agora, estar-se-4 interessado em verificar as criticas quan-
to a possibilidade de uma eventual sintese, nos moldes estabelecidos
por Dutt. Inicialmente verificar-se-do algumas criticas quanto a consis-
téncia e o realismo do modelo de Dutt.

Um primeiro conjunto de criticas é estabelecido por um grupo
de economistas neo-ricardianos, cujo o contetido pode ser resumida-
mente verificado nos seguintes termos:

In our view Dutt has failed to develop na economically realistic model in which
monopoly capital is compatible with equalized rates of profit. In Dutt's model,
the unrealistic assumption that drives the results is that, regardless of the markup
chosen by each firm, capacity utilization adjusts (in just the right way) to achieve
an equalized rate of profit. We have pointed out a number of problems with this
mechanism. First, Dutt’s model itself cannot produce the differential investment
that would be necessary for the adjustment process he verbally suggest. Second,
a short-run capacity adjustment mechanism requires na ad hoc assumption
concerning the structure of demand. Finally, the suggested adjustment
mechanism of capital moving into high profit sectors without affecting the ability
of the incumbent firm to maintain the markup and hence price (which means
the amount of monopoly power is not affected by this inflow of capital) is
inconsistent with real world competitive rivarly. (CLICK & CAMPBELL, 1995,
p.133).

Considerando ainda as criticas ao modelo de Dutt, um argumen-
to é desenvolvido por Park (1995), em que argumenta:

.. there is na internal inconsistency in Kaleckian models with several sectors, [...]
in which markup pricing holds in each sector and investmentin each of two
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sectors is assumed to be a function of that sector’s rate of profit and capacity
utilization rate. When one introduce na equation which requires profit rate
equadlization accross sectors, the model becomes over-determined. (apud DUTT,
1999, p. 42).

Um segundo conjunto de consideragdes envolve a questao da
impossibilidade de uma completa sintetizacao destas abordagens e nado
constituem uma critica direta ao modelo de Dutt. Estas questdes sao
relevantes pois estabelecem as diferencas de ambas as abordagens quan-
to a participacao dos lucros no produto, logo, tais consideracoes envol-
vem questoes relativas a distribuicado da renda, que serdo objeto de
andlise da préxima secdo. Tais consideracoes podem ser expressas nos
seguintes termos:

The classical view is that the profit share by reference to the subsistence wage
and that the capacity utilization (in the long period) will be unity. The Kaleckian
view would be that the share be determined by the (average) ‘degree of
monopoly’ where the latter is broadly interpreted to include power of workers
to influence the markup. Capacity utilization can be variously seen as influenced
by the level of aggregate demand and by the objectives and the interests of the
firms. There are clear remaining differences here over whether the long term
can involve excess capacity, and hence whether some of the adjustment towards
uniformity of the rate of profit can come through variations in capacity utilization.
At the level of the firm there are many routes through which high profits can be
dissipated: for example, managerail salaries, productive inneficiency. (SAWYER,
1994, p. 18-19).

Com as consideragdes acima, pode-se estabelecer um ponto fun-
damental quanto a controvérsia estabelecida entre a possibilidade de
uma sintese entre a teoria dos pregos de producao e a teoria de forma-
¢ao de precos kaleckiana, a saber, o nivel de utilizacado da capacidade
no longo prazo (que diverge em cada uma destas abordagens). Por tras
desta divergéncia € que repousa a maior controvérsia entre a aborda-
gem pos-keynesiana na tradicao Kalecki/Steindl e a abordagem Classi-
ca na tradicdo marxista ou neo-ricardiana: a relagdo entre o cresci-
mento econdmico e a distribuicdo funcional da renda no longo prazo.

33 O dlgico d orsi
. ponto nevralgico da controversia
A questao central da controvérsia que envolve a possibilidade de

uma sintese da teoria de formacao de precos kaleckiana, baseada na
concorréncia imperfeita e formacao de precos por markup, e uma teo-
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ria dos precos sraffiana com mobilidade do capital e equalizagao das
taxas de lucros repousa sobre a configuracdo do nivel da capacidade
utilizada no longo prazo.

Como ja verificado anteriormente, a teoria kaleckiana advoga a
possibilidade de um nivel de capacidade ociosa de longo prazo que,
conforme Steindl, consistiria de uma capacidade planejada com os
objetivos de dissuadir a concorréncia e devido as indivisibilidades da
planta.

Quanto aos neo-ricardianos (ou sraffianos), estes advogam a
inevitabilidade da plena utilizacido da capacidade no longo prazo (em-
bora isto ndo envolva a plena utilizacido da forca de trabalho). Tal pro-
posicao é realmente inevitdvel dentro deste arcabougo tedrico, uma
vez que, o longo prazo neo-ricardiano consiste na plena flexibilidade
das variaveis de estoques. Deste modo, o estoque de capital no longo
prazo é flexivel o suficiente para ajustar-se ao nivel da demanda agre-
gada, configurando, assim, a plena utilizacao do estoque de capital. Tal
questao pode esclarecer o argumento de Eatwell onde este estabelece
que “a uniformidade da taxa de lucro (entre as firmas que empregam a
técnica socialmente necessaria) requer que a escala e a composicao
do produto e o tamanho e a composicdo da capacidade sejam ajusta-
das uma a outra.”

Eatwell continua o argumento acima considerando que “uma
posicao normal de longo prazo para a economia deve conceber a con-
cepcao da relacao entre produto e capacidade como um coroldrio da
concepcéo da relagao normal entre precos e distribui¢ao”. Logo, pode-
se observar claramente que a configuracao da capacidade utilizada do
equipamento de capital no longo prazo implica uma questao de suma
importancia, a saber, a relacdo entre o crescimento econémico € a dis-
tribuicdo da renda no longo prazo, questéao esta que, conforme Ricardo
(1996), constitui-se na “principal questao da Economia Politica”.

Vejamos, entao, como a utilizacdo da capacidade utilizada no lon-
go prazo estabelece a relagao entre o crescimento econdmico e distri-
buic¢ao funcional da renda em cada uma destas teorias.

(a) Capacidade utilizada, crescimento econdmico e distribuicao
da renda no longo prazo: a abordagem pés-keynesiana na tradigao
Kalecki/Steindl.

Conforme ja verificado nas secOes anteriores, os modelos pos-
keynesianos na tradigdo Kalecki/Steindl estabelecem que a economia
opera com capacidade ociosa no longo prazo. Verificou-se ainda que
os desvios do nivel da capacidade efetiva em torno da capacidade plane-
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jada influiriam nas decisdes de investimento e acumulacio das firmas.
Deste modo, a fungdo acumulagao poderia ser expressa para cada fir-
ma individual da seguinte maneira:

1
P By +Byr+Byu @D

Onde B;, i=1,2,3 sdo paradmetros positivos, r € a taxa de lucro e
u=X/K € o nivel da capacidade utilizada. Seguindo a tradi¢ao kaleckiana
de que os trabalhadores gastam toda a sua renda em consumo e 0s
capitalistas poupam uma fracdo constante de seus lucros, fica evidente
que uma distribuicdo da renda em favor dos salarios geraria um au-
mento da demanda agregada, que por sua vez estimularia o nivel da
capacidade utilizada e o investimento e os lucros capitalistas, uma vez
que, os capitalistas ganham o que gastam.

(b) Capacidade utilizada, crescimento econémico e distribuicdo da
renda no longo prazo: a abordagem neo-ricardiana na tradicao Classica.

Quanto aos neo-ricardianos, a plena utilizacado da capacidade no
longo prazo envolve um trade-off entre o crescimento econdmico € a
distribuicao da renda em favor dos salarios, seguindo assim os pressu-
postos de economistas Classicos como Marx e Ricardo.

Uma critica neo-ricardiana aos kaleckianos envolve a possibilida-
de de haver capacidade ociosa no longo prazo, assunto este ja destaca-
do anteriormente. Um segundo conjunto de criticas envolve a questao
da capacidade utilizada poder influenciar as decises de investimentos
da firma. Esta critica pode ser resumidamente expressa da seguinte
maneira:

The view of both Ciccone (1986, p.26) and Vianello (1989), and also of
Garegnani (1992, p.56) and Kurz (1992, p.22), is that new investment depends
on expected profitability, computed at normal prices based on the normal rate
of utilisation of capacity. This means that the investment function depends on
the (expected) normal rate of profit rather than on the actual rate of profit. The
justification for this is that entrepreneurs cannot make future plans under the
assumption that capacity will be perpetually over-utilised. Plans must be made
according to profitability at normal use of capacity. The rate of profit that
represents ‘the guiding light for investment and pricing decisions, cannot possibly
be either an abnormally high or an abnornally low one’ (Vianello, 1985, p.85).
(LAVOIE, 1995, p. 796).

Desta forma, a fungdo acumulagédo da firma, segundo a escola
neo-ricardiana, poderia ser expressa da seguinte maneira:
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I
—=Bn+Br¢ (22)
k 01 |

Onde B;, i=1,2 sdo parametros positivos, r° € a taxa esperada de
lucro. Como a “rentabilidade esperada é computada a pre¢os normais
e baseadas em uma taxa normal de capacidade utilizada”, temos que
u=X/K=1, sendo u uma constante, logo nao influencia as decisoes de
investimento da firma. Dado o nivel normal da capacidade, um au-
mento da taxa de salarios nao teria efeito sobre o produto e diminuiria
pro tanto a taxa de lucro, reduzindo, assim, o investimento e a taxa de
acumulacao.

4 Conclusgo

As varias tentativas de sintetizar uma teoria de formacao de pregos
kaleckiana com uma teoria dos precos de produgéo sraffiana enfren-
tam vérias controvérsias e criticas.

A principal controvérsia repousa sobre a questdo da configuracao
da utilizagao da capacidade no longo prazo, uma vez que esta configu-
racdo determinard a relagdo entre a acumulagéo de capital € a distri-
buicdo da renda.

Modelos como o desenvolvido por Dutt, que estabelece formagao
de precos por markup e capacidade ociosa de longo prazo, associado
com a nocao Classica de longo prazo com equalizacao da taxa de lu-
cros entre os setores encontram forte resisténcia, uma vez que detur-
pam uma caracteristica intocavel da Escola Classica, a saber: a oposi-
cao frontal entre lucros e saldrios e consequiientemente a 0posi¢ao fron-
tal entre distribuicao e crescimento.
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ANEXO

Os valores de equilibrio do modelo sao obtidos através da trans-
formacao da equacao (10), a partir da combinacédo desta com as equa-
¢oes (7) e (9), obtendo-se assim a seguinte equacao abaixo:

g = TO + rll(lul + T2k2u2 (10’)
Onde

o faw Y+ ag Y +2y)
g Bl(“oz]{(l‘FZz)}FBz(amI Z :I
(1+2z,)

g

T, =P +B,

_ K
K2

k

As equacodes (12) e (13) sdo obtidas através das equagéés (5), e
(10’), onde:

o i) 2 =92
> s[(1+zl)]( 1,) Tl[am] {+2)

As equacdes (7), (9), (12) e (13) determinam os valores das equa-
coes (14) e (15).

A substituicao das equacdes (12) e (13) em (10") define o valor da
equacao (18).
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