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UM SECULO DE INFLAGAO: A EVIDENCIA EMPIRICA

Fabio Sa Earp'

SINOPSE

Através da apresentacdo e andlise dos dados disponiveis para a inflagédo brasileira, este
artigo tem por objetivo mostrar que esta ndo se encaixa no perfil de disfungdo de curto prazo
adotado pela Macroeconomia do mainstream. Estudando a inflagdo dos paises da OECD e do
Brasil, entre 1891 e 1990, defende-se a possibilidade da existéncia de um padrio inflacionario
tipico dos paises latino-americanos, que nédo guarda relacdes profundas com a inflagdo dos
paises industrializados. Para a andlise dos dados, o intervalo de tempo é dividido em
diferentes periodos, que correspondem aos padrées monetdrios internacionais vigentes
naqueles momentos.

1. INTRODUGAO

A inflagdo brasileira é usualmente estudada a luz da macroeconomia do
mainstream, que trata do fendmeno com disfuncdo de curto prazo. Nada poderia
estar mais distante do quadro inflacionario brasileiro, e ndo espanta que nossa
economia seja imune as terapias prescritas nos melhores manuais.

Este trabalho se propbde mostrar, da maneira mais simples, que o perfil dos
dados disponiveis afasta qualquer possibilidade de comparagé@o entre o Brasil e os
paises da OECD, abrindo a possibilidade de formac&o de um padréo inflacionério
tipico dos paises latino-americanos que tentaram a substituig&o de importagdes.

Observando-se a inflagéo brasileira entre 1891 e 1990, conforme a Tabela 1,
pode-se verificar algumas caracteristicas peculiares ao Pais. Primeiro, os precos so
sdo estaveis em 1914, 1932 e 1933. Segundo, a deflagdo s6 aparece em 13 dos
100 anos, o ultimo dos quais foi em 1931 Terceiro, a inflacdo sb esteve na faixa de
1 a 5% anuais em 14 anos, e isto ndo mais ocorre desde 1950. Quarto, em 56 anos,
a inflagéo esteve acima dos dois digitos anuais. Quinto, desde 1980, o menor valor
para a inflagéo 1(98% de 1982) foram superiores ao maior valor encontrado até entéo
(81% de 1964).

A leitura destes numeros poderia sugerir que a inflagdo brasileira seria mais
antiga e intensa do que nos demais paises industrializados. Vejamos, entdo, até
que ponto esta é, de fato, uma caracteristica brasileira. Para isso recorrerei aos
conhecidos estudos de Buesco, Goldsmith e Schwartz

* Professor do Departamento de Economia da Universidade Federal Fluminense.

' Ver Tabela 1. E preciso justificar a escolha de um indice de pregos por atacado para o primeiro
periodo, em contraste com o uso de pregos ao consumidor para todas as demais séries, do Brasil
como dos demais paises. A razdo € que os dados existentes para 0s pregos ao consumidor, antes de
1913, séo objeto de profundas criticas. Embora para trabalhos desta natureza ndo haja grandes
diferengas entre resultados obtidos a partir de uma ou outra série, optei pelo dado mais confidvel.

Cod. AEA Palavras-chave: tipos de inflagcdo, padrées monetarios internacionais,
131 padrdo inflacionario latino-americano.
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2. TRES ESTUDOS CLASSICOS

Comecemos com algumas palavras sobre a historia mais remota. A analise de
Buesco (1973) mostra que as fontes disponiveis apontam para uma leve mas
continua alta de pregos no Brasil, desde o final do século XVI, a taxas em geral
bastante modestas, exceto durante o auge da mineragdo. Assim, durante o ciclo do
acgucar, imperou uma inflagdo que o autor considera rastejante, a qual arrefeceu até
0 inicio da minerag&o; durante o apogeu desta, ocorreu uma inflagéo galopante, que
desacelerou em seguida. Do periodo da Independéncia até a Aboligao do Trafico
Negreiro, a inflagao flutuou, voltando a acelerar-se apés a Guerra do Paraguai. Os
ultimos anos do Império foram de equilibrio.

O que chama a tengdo de Buescu s&o duas caracteristicas desta historia. A
primeira é a persisténcia da inflagdo, ainda que modesta. O autor afirma que, a
partir da experiéncia brasileira, ndo ha como afirmar ou negar a teoria quantitativa
da moeda, visto que se alternam momentos em que a expans&o monetaria parece
ter sido uma causa autbnoma do aumento de precos, com outros em que,
inversamente, parece ter apenas sancionado aumentos pretéritos. A segunda é a
inexisténcia de ciclos do tipo de Kondratieff, pela quase inexisténcia de depressoes.

A ponte entre os periodos da Colonia e Império, abordados por Buescu, ¢ o
ultimo século, que pretendemos abordar, esta em Goldsmith (1986).. Este autor
mostra que os precos no Brasil, de atacado como de varejo, cresceram a uma taxa
anual de aproximadamente 10%, entre 1850 e 1980, enquanto o dado equivalente
para os Estados Unidos é de 2%. As taxas variam segundo 0s periodos: assim,
entre 1850 e 1889 foi de 2%, no meio século seguinte foi de 40%, no pds-guerra
passou para 30% e atingiu a casa dos 100% no inicio da década de 80.

Dividindo sua analise em trés periodos - o Império (1850-1889), a Primeira e
Segunda Republicas (1889-1945), e o periodo do pés-guerra (1945-1980) -
Goldsmith assinala que embora a tendéncia seja a de elevagdo permanente dos
pregos, existem excegdes:

No decorrer destes 130 anos houve a repeticdo de grandes surtos inflacionrios:
1853/54; 1864/66, 1869; 1889/94; 1915/24; 1942/66; 1974/80. Todavia, antes da 22 Guerra
Mundial, houve extensos periodos em que se registram pregos quase estaveis (1880/88;
1905/14; 1924/34), e mesmo algumas seqiiéncias de quedas de pregos, ocorridas nos anos
de 1861/63; 1870/71; 1879/80, 1900/05; 1930/31. A diferenga entre os trés. periodos esta
muito bem demonstrada pelo fato de que no primeiro, a média anual de um indice de custo
de vida (...) decresceu em 18 dentre 39 anos, ou 46%, no segundo periodo, em 18 dentre
57 anos (...). Mas de 1946 a 1980, e na realidade desde 1933, ndo decresceu nem um ano
(..). O que tinha sido através dos anos 30 um movimento ascendente irregular no nivel de
precos tornou-se assim uma tendéncia crescente ininterrupta, que deveria limitar
progressiva, porém lentamente, a ilusdo monetaria. (Goldsmith, 1986, p.17).

Assim, destes dois autores se pode concluir que a inflagdo brasileira passou por
diferentes momentos, mas, acima de tudo, ela ainda persiste.

A comparagdo com a experiéncia internacional pode ser feita com o recurso a
um estudo de Schwartz Este mostra como, na Europa Ocidental, sucederam-se
periodos de elevagdo de precos, “aparently for as long as money has been used as
a medium of exchange” (Schwartz, 1973, p.264). Até o século XVIII as fontes de
expansdo e contragdo monetaria eram a oferta de metais preciosos e a cunhagem
de moeda, posteriormente suplantadas por papel moeda. Os precos tenderam a
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evoluir acompanhando as variages o estoque de moeda, exceto durante o século
XVI na Inglaterra. Além disso, o produto aparentemente acompanhou 6 movimento
dos pregos, exceto durante os periodos de pragas, guerras, imediato pés-guerras e
a Grande Depresséo de 1929-32 Nos séculos recentes esta evolucéo de precos
ocorreu aproximadamente nas mesmas datas em quase todos os paises,
propagados pelos efeitos do comércio internacional e dos movimentos de reservas
metélicas sobre a oferta interna de moeda ?

O contraste entre as conclusdes dos dois estudiosos do caso brasileiro e as de
Schwartz apontam para a existéncia de dois padrdes distintos de comportamento
das séries de pregos diferenciando o Brasil dos paises centrais. Ainda que néo se
tente aqui estabelecer nenhuma explicagdo tedrica ou histdrica, parece haver
material para justificar o esforco de uma andlise de longas séries capazes de
tragarem um guadro empirico que sirva de referéncia minima para as discussdes
sobre a inflag&o no longo prazo.

3. METODOLOGIA

Passemos entdo a avaliagdo dos dados disponiveis. Reuni séries sobre taxas
anuais de inflagéo referentes ao Uitimo século, cornparando o Brasil com um grupo
de dez paises da OECD e trés da América Latina.®

Dividi as taxas de crescimento de precos em seis faixas' deflagdo (crescimento
anual dos precos abaixo de -1%), variagdo imperceptivel (entre -1 e 1% a.a.),
inflagéo rastejante (entre 1 e 5% a.a.), inflagdo galopante (entre 10% e 50% a.a.) e
hiperinflacdo (acima de 50% a.a.)

Cabe aqui uma palavra acerca desta taxionomia adotada para a inflagéo. Apesar
das fronteiras numéricas, o critério para o estabelecimento de marcos entre os
diferentes tipos de mﬂagao é essencialmente qualitativo e baseia-se na visibilidade
das mudangas do nivel geral de pregos, capazes de induzirem a mudangas no
comportamento dos agentes. Assim é que variagdes infimas no IGP (abaixo de 1%
anuais, positivas ou negativas) s&o imperceptiveis, mesmo para quem se utilize de
instrumentos apurados de aferi¢o.

Uma inflacéo rastejante, entre 1% e 5% anuais, pode ser percebida apenas por aqueles
que utilizam indices precisos, mas que dificilmente mudara o comportamento dos agentes -
ai incluido o governo - em periodos pequenos (digamos, de alguns meses). Em suma, este
tipo de inflag@o se caracteriza por ndo exigir uma resposta imediata.

Uma inflagio aberta (entre 5% e 10%) provoca, no prazo de um ano, um desgaste
perceptivel nos ativos monetérios, induzindo os agentes mais bem informados a
renegociarem os contratos que regem suas receitas. Ja numa inflagéo galopante (de 10 a
50%) praticamente todos os agentes percebem o que se passa, 0 que vai afetar sua
conduta na renegociagéo de contratos, induzindo comportamentos conflitivos. Além disso, a
moeda perde claramente sua fun¢do de reserva de valor, o que induz os agentes a

? Uma abordagem mais eclética da quest&o esta em Braudel (1979), que em seu ceticismo quanto as
diversas teorias preocupa-se menos com a testagem de hipdteses e a rigidez analitica do que com a
convergéncia das diversas analises quanto & oscilag&o ciclica Ver Braudel (1979).

* Trata-se de Alemanha, Austria, Australia, Bélgica, Estados Unidos, Franga, Italia, Japao, Reino Unido,
Suécia, Argentina, Chile e México Para os trés Ultimos existem dados apenas a partir de 1941



substitui-la por ativos reais, divisas ou titulos.*

Acima de 50% a.a. a taxa de inflagéo ¢é alta demais para que qualquer segmento
social possa suportar as perdas de renda nela embutidas. O conflito distributivo se
torna claro e a moeda perde o papel de unidade de conta da economia. Além de um
certo patamar ainda mais alto desaparece, também, o papel de meio de pagamento,
momento em que a moeda deixa de existir e sociedade entra em uma crise, com a
paralisacdo da produgéo, da qual so saira com um novo padréo monetario. Chamo a
estes niveis de precos de hiperinflagdo

E perigoso desafiar a tradig8o, e no caso esta é representada peio conceito de
Cagan (1956), que estabelece como marco a taxa de 50% ac més, ou 12.875% ao
ano. No entanto, estou recorrendo aqui a conceituagao de Salama e Valiers (1990),
que redefinem hiperinflagdo a partir da ocorréncia de trés fendmenos: (i) a alta de
precos torna-se, simultaneamente, exponencial, incontrolavel e imprevisivel, (ii) os
precos relativos perdem cada vez mais coeréncia, 0 que realimenta a alta de
precos; (i) a moeda nacional perde cada vez mais suas fungbes essenciais, o que
inviabiliza a produgéo mercantil

A observacédo da experiéncia histérica da amostra de paises da OECD mostra
que 50% ac ano & um valor a partir do qual a alta de precos € uma ameaga ao
padrdo estabelecido de distribuicdo de renda e de riqueza. Meu conceito de
hiperinflagdo, entdo, coloca nesta categoria fendémenos que exigem a colocag&o do
valor da moeda como prioridade primeira nas preocupagtes dos agentes

Existem trés possibilidades dbvias para uma inflagéo neste patamar. Primeiro,
ela é combatida com sucesso, o gue parece ocorrer na maioria dos casos
conhecidos. Segundo, ela explode e atinge niveis altissimos até a destruicéo da
moeda, como nas hiperinflacdes classicas estudadas por Bresciani-Turroni (1989),
Bomberger e Makinem (1986), Sargent (1986) e Merkin (1986). Terceiro, a
sociedade se organiza para conviver com o elevado nivel de pregos e o faz com
SUCesso

Este Ultimo é o caso das inflagbes latino-americanas das uitimas décadas, nas
quais as caractenstlcas das hiperinflagdes estdo presentes mas néo se caminha
para o caos.® Assim, nem se perde o controle das altas de pregos, nem a moeda
perde todas as funcbes para a maior parte dos agentes, nem a producdo fica
paralisada. E este processo se mantém por um longo tempo, durante anos sem fim
A tal patologia social Salama e Valiers chamam hiperinflagdo rastejante, para
diferenciar-se do processo explosivo dos casos cléssicos para os quais reservam o
rétulo hiperinflagdo aberta

Para esta, suspeito que os 50% mensais de Cagan sejam um bom marco inicial,
pois acima desta faixa o célculo econdémico em moeda nacional tornou-se
impossivel, perdendo a mesma a fungéo de unidade de conta, e restando apenas o
papel de meio de pagamento. Ora, a cidssica fuga da moeda verificada em tal
situacdo faz com que ao fim de meses ou pouces anos de agonia nem mais como

4 Para quaisquer movimentos negativos de pregos adotei o termo deflagdo. Para objetivos deste texto nao
achei necessario estudar os fendmenos deflacionarios, n&o precisando, postanto, desdobrar o conceito por
faixas - embora, em principio, pareca-me que se poderia adotar uma classificacao algo simétrica a dos
casos de inflagao

5 A possibilidade de convivéncia depende da implantagdo de determinados parametros institucionais que
se pode denominar cuftura inflacionéria. Ver Earp (1993)
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meio de pagamento o0 padrdo nacional seja aceito, o que causa a crise final e sua
substituicao por outro.

Para os propédsitos deste trabalho, porém, nao ha necessidade de desdobrar a
hiperinflagéo nestes dois subconjuntos, razdo por gue procuro ndo exaurir o leitor
com uma taxionomia demasiado abrangente e mantendo um s titulo para ambos os
casos de hiperinflagéo.

4. RESULTADOS

Voltemos agora a nossas séries de taxas de inflagdo. Para o periodo de 1891 a
1990 como um todo, como mostra a Tabela 2, a taxa de crescimento dos pregos no
Brasil & 89,91% ao ano, contra 17,79% no paises da OECD e 79,14% nos paises da
América Latina (daqui em diante, AL) Passando para a distribuicdo de frequéncia,
na Tabela 3, vemos que a posigdo brasileira acompanha a da AL, centrada numa
inflac@o galopante (40% dos casos no Brasil, 51% na AL). Em contraste, entre os
paises da OECD a moda é a inflagéo rastejante, exceto o Japo (inflagéo aberta) e
a Francga (galopante). Outro fendmeno a destacar é que a deflagéo, afastada de
nossa histéria ha seis décadas, ocorreu com praticamente a mesma frequéncia no
Brasil e na OECD (respectivamente, 13% e 15% dos casos).

Pela observagdo dos dados até aqui arrolados poder-se-ia, portanto, intuir que o
que caracteriza a inflacéo brasileira € um valor muito superior ao da maioria dos
paises da OECD. No entanto, as médias em geral e as médias para longos periodos
em particular séo frequentemente enganosas. Para evitar maiores equivocos
subdividi o século em quatro periodos, segundo o padrdo monetario internacional
em vigor. Assim, no que chamei de Belle Epoque (1891-1913) vigorava o padrédo-
esterlina; no Periodo Entre Guerras (1914-1948) nado vigorou nenhum padréo
monetario extenso e duradouro; no Periodo de Bretton Woods (1949-1970) vigorou
o padrao-dolar, e no Periodo Contemporaneo (1971-1990) novamente n&o temos
nenhum padréo definido

Na Belle Epogue os dados indicam que, ao contrario do que_tinha ficado
evidenciado pela média secular, o Brasil estava na mesma faixa de variagéo de
precos que os paises da OECD: tanto la como c¢a a inflago média era rastejante
(respectivamente 2,75% e 1,11%, como mostra a Tabela 5). Trabathando-se um
pouco a amostra, na Tabela 4, vemos gue alguma diferenga aparece, pois se
expurgarmos o Japdo (5,04% a.a.) e a Bélgica (1,1% a.a.), todos os demais tém
inflacGes imperceptiveis. A observagéo das varidncias mostra que as mesmas s&o
pouco expressivas, com excegdo do Japdo - e, secundariamente, do Brasil
(respectivamente 4 e 3 digitos). Observando-se agora a distribuigao de freqiéncia
(Tabela 8) nos deparamos com uma outra diferenca: no Brasil a inflag&o oscila
muito, indo desde a moda deflacionaria (39% dos casos) as inflagbes aberta e
galopante (22% dos casos cada). Em contraste, nos paises da OECD a moda ¢ de
inflacgo rastejante (36% das ocorréncias), dai se deslocando para a deflagdo ou
para a variagdo imperceptivel (frequéncia de 26% em ambas as faixas).

Ou seja, o que caracteriza a Belle Epoque é ser o periodo em que as deflagGes
s&@o mais freqUentes, em que 0s precos pouco variam nos paises industrializados e
guando, em todos os paises, as variagbes inflacionarias séo contrabatangadas por

¢ Para caracterizagdo dos padrées internacionais ver Aglietta (1987)



deflagbes. E o Brasil é caracterizado como o -pais que, junto com a Bélgica, ostenta
o recorde da deflacdo

No Periodo Entre Guerras a especificidade brasileira se mantém. Agora o Brasil
passou a ser o pais da inflag&c aberta, em contraste com os paises da OECD onde,
em média, predomina a hiperinflagéo De fato, a taxa de inflagdo média brasileira foi
de 6, 77% contra 58,72% dos paises da OECD e 14,99% dos paises da América
Latina.” Na verdade da amostra dos paises escolhidos, apenas Australia, EUA,
Reino Unido, Suécia e Bélgica tém inflagbes inferiores a brasileira (e para a Bélgica
ndo ha dados em 1914-21 e 1941-46, tipicos de inflagbes galopantes ou
hiperinflagbes nos paises que tiveram seus territorios transformados em campos de
batalha).

Aqui, a média é bastante enganosa quanto ao ocorrido no Brasil e nos pa|ses da
OECD,; uma elevada variadncia nos paises da OECD (4 a 7 digitos), puxada pelos
gue foram atingidos pela hiperinflagdo - Alemanha, Austria, Japao.e Itélia -
recomenda o uso de outros indicadores. .

Trabalhando-se com a distribuicdo de frequéncias (Tabela 9) chega-se a
resultados mais esclarecedores. No que diz respeito ao Brasil a dispersdo é muito
grande: em um ter¢o do periodo, a inflacao esteve na faixa galopante, passado 23%
na faixa aberta e outros tantos na faixa rastejante, 6% na imperceptivel € 14% na
deflagdo. Algo semelhante vai ocorrer nos paises da OECD: tém. praticamente os
mesmo valores para as ocorréncias de deflagdo, inflagdo rastejante e inflacéo
galopante. Em suma, & um periodo em que a falta de paz - e, secundariamente, de
um padrdo monetario internacional - faz com que a inflagéo seja muito diferenciada
no tempo e no espago.

No Periodo de Bretton Woods, a inflagdo média brasileira foi de 30,21% aa,
valor que ndo seria considerado como nenhuma excrescéncia no periodo anterior,
mas que choca quando comparado aos 3,88% do bloco da OECD e é levemente
atenuado pelos 20,8% do bloco latino-americano E notavel a proximidade das
variancias, que fica em dois digitos para toda a amostra, exceto Brasil, Argentina e
Chile, onde atinge a 3 digitos (Tabela 10). Neste periodo, a analise da distribuicao
de freqéncia confirma amplamente o que € indicado pela media. \

No Periodo Contemporaneo, a descolagem entre as taxas de inflacdo é total. no
Brasil 319,9%, no bloco da América Latina 201,63% e no bloco da OECD: apenas
7,46% A uniformidade das variancias na OECD com 1-ou 2 digitos contrasta com a
uniformidade latino-americana, com 6 digitos. Novamente a analise da distribuicéo
de frequéncia vai ser Util (Tabela 15). No caso brasileiro, em 60% do periodo o Pais
esteve em hiperinflagdo, e o restante em inflacdo galopante. O mesmo néo
acontece na América Latina, onde inflagdo galopante é fortemente diferenciado por
pais. Assim é que no México a moda foi a inflagdo aberta, no Chile a galopante e
ocorrendo apenas na Argentina a hiperinflacao ,

4. CONCLUSAO

A luz dos dados apresentados, o Brasil pode ser visto como o Pais da
deflagdo (como na Belle Epoque), da inflagéo aberta (Entre Guerras), da inflagéo
galopante (Bretton Woods), e da hiperinflagéo (Periodo Contemporéneo). Mas o
que é realmente carateristico é que a inflagdo brasileira, exceto no Entre-Guerras,

7 Lembrando que os dados sobre estes dltimos comegam apenas em 1941
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estd sempre na contramdo da tendéncia da OECD. Assim, existe fundamento
empirico para afirmar a especificidade da inflagdo brasileira diante do fenémeno
mundial, mesmo em quatro padrées cambiais diferentes.

Resta, claro, a tarefa nada simples de explicar parque esta especificidade se
manifesta - 0 que, no periodo que se seguiu a Bretton Woods, significa explicar
porque, ainda que a taxas diferenciadas, esta inflagdo permanece e néo péara de
crescer. Isto, porém, exige uma teoria e uma andlise histérica que, até onde
conhego, ainda ndo estio disponiveis no mercado

ANEXO ESTATISTICO

Tabela 1 - Inflag&o brasileira: 1891-1990

Ano Inflacéo Ano Inflagéo Ano Inflagéo Ano Inflagéo
1891 25,38 1916 07,21 1941 10,68 1966, 51,60
1892 23,50 1917 10,08 1942 11,40 1967 32,31
1893 16,20 1918 12,21 1943 10,24 1968 24,33
1894 01,25 1919 03,40 1944 12,86 1969 22,22
1895 -08,76 1920 09,87 1945 16,46 1970 17,95
1896 - | 06,39 1921 02,99 1946 16,30 1971 24,07
1897 17,15 1922 09,30 1947 21,96 1972 17,84
1898 04,52 1923 10,11 1948 03,45 1973 13,37
1899 -02,74 1924 16,91 1949 04,44 1974 24,48
1900 -08,96 1925 07,02 1950 04,20 1975 28,95
1901 -12,97 1926 02,70 1951 07,71 1976 41,89
1902 -12,15 1927 02,63 1952 15,81 1977 43,62
1903 -01,43 1928 -01,47 1953 12,92 1978 38,76
1904 05,02 1929 -00,74 1954 19,12 1979 52,74
1905 -16,51 1930 -08,99 1955 20,44 1980 82,80
1906 07,12 1931 -03,7 1956 24,26 1981 105,57
1907 06,09 1932 00,43 1957 20,85 1982 98,00
1908 04,90 1933 -00,85 1958 16,42 1983 141,98
1909 -10,91 1934 07,73 1959 30,16 1984 196,74
1910 -01,29 1935 05,58 1960 31,63 1985 226,97
1911 08,00 1936 14,72 1961 30,89 1986 143,74
1912 11,34 1937 07,57 1962 47,38 1987 229,80
1913 02,00 1938 04,28 1963 71,94 1988 682,80
1914 00,00 1939 02,64 1964 81,39 1989 1.286,91
1915 08,82 1940 03,00 1965 76,75 1990 2.917,05

Fontes: perlodo 1889-1912: Catao, 1992; perfodo 1913-1987: IBGE, 1986; perfodo 1988-1990: FMI, 1992

Tabela 2 - Inflagdo anual: 1891-1990

Periodo Brasil AVG OECD AVG América Latina Média
Belle Epoque 02,75 01,11 - 01,93
Entre guerras 06,77 58,72 14,99 26,83

Bretton Woods 30,21 03,88 20,80 18,30
Contemporéneo 319,90 07,46 201,63 176,33
Média do século 89,91 17,79 79,14 62,28

Fonte: Tabelas 4,7,10e 13



Tabela 3 - Frequéncia das taxas de inflagao por faixas de periodo. 1891-1990

Paises 1<-1 -i<i<1 1<l<S 5<i<10 10<1<50 1>50 Moda
Alemanha 10 19 49 " o7 04 1<i<5
Austria 11 17 38 15 07 12 1<I<5
Austrdlia 14 12 39 22 13 00 1<1<5
Bélgica 18 10 33 17 10 00 1<I<§
EUA 15 23 38 15 9 00 1<l<5
Franca 16 10 24 20 27 03 10<1<50
Italia 17 08 28 21 22 04 1<i<5
Japao 17 10 24 28 18 03 S<i<10
R Unido 14 16 38 18 14 00 1<|<5
Suécia 16 14 38 18 14 00 1<i<5
Brasil 13 03 14 14 40 16 10<I<50
Argentina Qa0 ot 04 02 25 18 10<I<50
Chile 00 00 00 03 37 10 10<I<50
México o0 01 16 08 20 07 10<]<50
Total OECD 146 139 349 185 141 26 -

% OECD 15 14 35 19 14 03 1<i<5
Total América Latina 01 02 20 13 82 35 -

% Ameérica Latina 01 o1 13 08 54 23 10<]<50
% Brasil 13 03 14 14 40 16 10<l<50

Fonte; Tabelas 4,7,10e 13
Tabela 4 - Inflagéo anual: Belie Epoque

Ano Alemanha | Austria § Austrdia | Bélgica | EUA | Franga [ ltdlia Jap&o | R. Unido | Suécia | Brasil
1891 1,09 2,42 -8,75 0,00 0,00 1,76 0,00 -2,77 0,00 3,06 2538
1892 -0,48 -3,23 -3,74 -4,20 0,00 -0,86 -5.04 1,66 1,15 -1,66 | 23,50
1893 -5,68 -0,39 -5,35 -3,46 0,00 -1,63 -0,62 | 71,96 -1,13 -4,10 | 16,20
1894 -4 -0,52 -6,29 215 | -3,74 3,21 -1,24 | -38,45 -4,47 -5,03 1,25
1895 0,26 1,69 0,55 244 | 377 | 257 3,64 8,83 -2,28 1,72 -8,76
1896 1,94 -395 5,45 -3,63 0,00 -1,65 -3,52 751 0,00 -0,78 6,39
1897 1,78 2,52 1,81 1,30 0,00 -2,68 1,26 16,23 2,33 3,28 17,158
1898 0,12 3,24 0,51 0,00 0,00 1,38 5,46 7,47 3,60 4,83 4,52
1899 2,12 0,0 1,77 1,28 0,00 1,36 -2,35 -6,95 -2,32 4,36 -2,74
1900 3,05 -1,13 -2,61 13,31 0,00 0,00 0,60 12,82 593 1,08 -8,96
1901 -0,12 -1.27 7,01 2,24 0,00 0,56 -4,07 -1,87 -1,23 241 ) 1297
1902 0,24 -1,29 0,71 -2,19 392 -1,22 -1,87 4,25 0,00 082 | -12,15
1903 0,00 0,26 -2,01 0,00 3,89 -0,34 6,87 549 1,13 1,75 -1,43
1904 0,59 2,99 0,00 -12,86 | 0,00 -1,47 -2,86 267 112 -1,26 5,02
1905 3,18 8,58 3,02 2,44 0,00 -0,46 1,10 2,99 0,00 2,21 -16,51
1906 5,47 0,81 2,22 9,65 0.00 1,61 5,33 4,04 1,11 2,058 712
1907 -0,54 1.50 2,06 3,31 3,74 1,36 0,00 7,39 2,08 5,13 6,09
1908 -0,54 3,86 -1,01 1,11 -3,61 2,35 -1,15 -3,61 -2,04 1,48 4,90
1909 3,28 2,64 -0,45 -1,09 0,00 -0,33 2,79 -1,64 0,99 -0,84 | -10,91
1910 4,13 -0,32 1,59 2,10 374 | 11,40 6,68 0,83 2,17 -0,11 -1,29
1911 0,51 6,08 4,60 6,28 0,00 -8,96 2,02 7,32 1,06 -1,37 8,00
1912 1,43 1,01 397 6,83 3,50 9,51 3,02 6,38 3,056 6,63 11,34
1913 0,70 -0,50 3,09 -458 2,46 -1,28 1,01 3,41 2,04 0,30 2,00
Média 0,87 1,10 0,35 0,58 0,44 0,48 0,74 5,04 0,62 0,92 2,75
Variancia 5 8 14 27 5 15 i1 305 5 8 124

Fontes: (i) para o Brasil: as mesmas citadas anteriormente; (i) para os paises de OECD, periodo 1891-1980: Maddison (1982);
periodo 1981-1980: FMI, op cit, diversos numeros; (iii) paises latino-americanos, periodo 1941-1979: Wilkie e Harber, diversos
nGmeros; periodos 1980-1990: FMI, op cit diversos numeros

Tabela 5 - Inflag&o anual. Belle Epoque

Ano Brasil (A) | AVG. OECD (B) (A-B) Ano Brasil (A) { AVG. OECD (B) (A-B)
1891 25,38 -00,32 25,70 1904 05,02 -01,11 06,13
1892 23,50 -01,64 25,14 1905 -16,51 02,30 -18,81
1893 16,20 04,96 11,24 1906 07,12 03,23 03,89
1894 01,25 -06,01 07,26 1907 06,09 02,60 03,49
1895 -08,76 00,56 09,32 1908 04,90 -00,32 05,22
1896 06,39 00,14 06,25 1909 -10,91 00,56 -11,47
1897 17,15 02,78 14,37 1210 -01,29 03,22 -04,51
1898 04,52 02,66 01,86 1911 08,00 01,65 06,35
1899 -02,74 -00,07 -02,67 1912 11,34 04,53 06,81
1900 -08,96 03,30 -12,26 1913 02,00 00,67 01,33
1901 -12,97 -00.12 -12,85 Média 02,75 01,11 01,63
1902 -12,15 00,34 -12,49 Variéncia 124 05 -
1903 -01.43 01,70 -03,13

Fonte: Tabela 4
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Tabela 3 - Frequéncia das taxas de inflagéo por faixas: periodo Belle Epoque

Paises 1<-1 ~1<]<1 1<l<d 5<i<10 10<1<50 1>50 Moda
Alemanha 03 10 10 - - - -i<i<1 e 1<i<b
Austria 06 06 08 03 - - 1<i<b
Austrélia 07 05 09 02 - - I<-1
Bélgica 09 03 07 03 1 - -1<l<1
EUA 3 14 6 - - - 1<1<5
Franga 07 07 07 01 01 - I<-1, -1<l<t e 1<i<b
italia 08 04 08 03 - - I<-1 e 1<I<5
Japéao 05 01 07 07 03 - 1<i<5 e 5<1<10
R. Unido 06 05 1 01 - - 1<I<§
Suécia 06 05 10 01 - - 1<l<b
Brasil 09 - 04 05 05 - f<-1
Total OECD 60 60 83 22 05 00 -
% OECD 26 26 36 10 02 00 1<I<5
% Brasil 39 00 17 22 22 00 1<-1
Fonte: Tabela 4

Tabela 7 - Inflagao anual: Periodo Entre Guerras

Ano |Aleman. | Austria [ Austral. { Bélgica] EUA [Franca| Itdlia | Japdo |R.Unido |Suécia | Brasil [Argen. | Chile | Méxic.
1914 | 03,00 - 08,60 - 01,30 | -00,40 | -01,50] -10,00 | 00,00 | 02,00 | 00,00 - - -
1915 | 25,00 58,00 13,00 - 02,00 | 20,00 | 09,00 { -06,00 | 24,00 | 15,00 | 08,82 - - -
1916 | 32,00 | 113,291 03,54 - 12,75 | 12,50 | 42,20 | 08,51 1532 | 13,04 | 7,21 - - -
1917 | 49,09 99,41 | -00,85 - 20,00 | 20,74 { 4452 | 19,61 23,08 § 22,31 | 10,08 - - -
1918 | 23,58 73,07 | 03,45 - 22,46 § 30,67 | 29,02 | 31,97 13,64 | 37,74 | 12,21 - - -
1919 32,57 | 114,27 | 10,83 - 1420 | 2582 | 1453 | 3230 | 09,50 [ 17,35 | 03,4 - - -
1920 | 145,66 } 10526 | 18,80 - 00,52 | 38,43 | 41,09 | 05,16 13,24 467 | 09,87 - - -
1921 | 31,41 95,13 | -05,06 - -12,89| -10,24 | 00,00 | -06,25 | -09,68 |-08,18 | 02,99 - - -
1922 | 1022,37 |2544,40| -06,00 | -07,10 |-02,37| -05,41 } 00,00 | 00,00 | -19,20 | -19,84 | 09,30 - - -
1923 | 6000,00 - 0709 { 1735 |01,82] 09,21 | 01,93 | -01,90 § -02,76 |-10,170 | 10,11 - - -
1924 - 1316 | 01,32 | 17,54 00,00 14,83 | 0105 | 00,49 | 0000 [-02,25[16,91 - - -
1925 | 09,38 12,79 0268 | 06,18 {0298 | 07,34 | 20,58 | 01,93 | 00,00 | 01,72 | 07,02 - - -
1926 | 00,71 06,19 03,27 | 21,28 [-01,16] 32,08 | 06,55 { -03,79 | -02,84 |-02,26 { 02,7 - - -
1927 | 04,96 02,91 -00,63 | 23,01 [-02,34]| 05,89 }{-11,49| -00,49 1 -02,34 |-01,16 | 02,63 - - -
1928 | 02,70 01,89 | 0064 | 02,42 |-01,20%-01,52 |-06,58 | -02,97 | 00,00 | 00,58 |-01,47 - - -
1929 | 01,32 02,78 01,90 | 0578 {00,00| 06,34 |-01,67|-02,04 | 00,00 |[-01,16 [-00,74 - - -
1930 | -03,90 | 00,00 | -05,59 | 03,60 {-02,42]-00,48 |-0537 | -09,38 | -05,99 |-02,94 {-08,99 - - -
1931} -0811 | -04,50 { -09,87 | -10,19 |-08,70| -01,46 }-11,55| -08,62 | -05,73 |-03,03 1-03,70 - - -
19324 -11,03 | 01,89 | -0511 | -10,15 |-10,88| -10,34 {-06,41 | 00,63 | -03,38 |-02,50 | 00,43 - - -
1933 | -248 -01,85 | -03,08 | -01,19 |-05,34} -04,76 | -07,87| 04,38 | 00,00 |-00,64 |-00,85 - - -
1834 | 02,54 00,00 01,59 §-03,91 |04,031-0558 | 01,93 | 02,40 | 00,00 | 00,00 (07,73 - - -
1935 | 01,65 00,00 01,56 | 00,63 j02,33]-1039 | 0297 | 01,75 | 00,00 | 00,65 | 05,58 - - -
1936 | 00,81 00,00 02,31 0529 101,52| 09,09 | 07,35 | 02,30 | 03,50 | 01,28 14,72 - - -
1937 | 00,81 00,00 03,01 09,16 102,99 | 27,29 | 11,00 § 08,43 | 02,70 | 03,16 | 07,57 - - -
1938 { 00,80 | -01,88 | 0219 | 02,17 |-01,45| 15555 | 0859 | 10,88 | 0329 | 02,45 | 04,28 - - -
1939 | 00,00 | -00,96 | 02,86 | -00,93 |-01,47| 08,07 { 04,67 | 07,94 | 03,18 | 02,99 | 02,64 - - -
1940 | 03,17 02,91 04,17 | 1471 |0075} 19,13 | 23,26 | 27,71 11,73 | 12,79 | 03,00 - - -
1941 02,31 00,94 | 0533 - 05,191.16,83 | 23,90 | 17,63 10,50 | 12,89 | 10,68 | 02,60 [12,30] 03,40
1942 | 03,01 00,93 07,59 - 10,56 | 16,57 | 3858 | 31,99 | 07,00 | 08,68 | 11,40} 05,70 {15,10] 16,50
1943 | 00,73 00,93 04,12 - 06,37 | 27,46 | 60,53 { 18,78 | 04,67 | 00,84 | 10,24 | 01,10 }26,30} 30,70
1944 1 0217 00,00 00,00 - 01,20.| 27,57 |144,84| 26,47 | 00,00 | 01,25 | 12,86|-00,30 |16,20| 25,70
19451 02,84 06,42 00,00 - 02,96 | 38,00 }117,61| 4695 | 04,02 | 00,00 |16,46| 19,80 | 21,40 07,40
1946 | 08,97 26,72 | 01,13 - 07,47 | 63,89 | 36,30 [5837,5| 04,29 | 00,00 |16,30| 17,70 |16,00| 24,70
1947 | 06,96 9592 | 04,47 | 01,79 (1551 59,74 | 72,86 | 1150 | 0576 | 04,12 | 21,96 | 13,50 |34,90| 11,90
1948 | 15,38 62,85 | 08,56 | 14,76 (06,94 5852 | 07,25 | 82,72 | 0545 | 04,35 03,45} 13,10 }17,60] 06,40
Média| 217,95 | 10403 | 0243 | 0534 | 2,73 | 16,03 | 20,57 { 179,83 | 03,23 | 03,3t 06,77 | 09,15 (19,98 15,84
Var. {1042906 | 187753 31 91 57 373 1164 942748 70 95 42 54 48 91

Fontes: (i) para o Brasil: as mesmas citadas anteriormente; (i} para os paises de OECD, periodo 1891-1980: Maddison (1982);
periodo 1981-1990: FMI, op. cit,, diversos numeros; (iif) pafses latino-americanos, perfodo 1941-1979: Wilkie e Harber, diversos
nimeros; perfodos 1980-1990: FMI, op.cit. diversos numeros
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Tabela 8 - Inflag8o anual. Periodo Entre Guerras

Ano_| Brasil (A) | AVG. OECD(B) | (C=A-B) | Ano | Brasil (A) | AVG. OECD (B) | (C=A-B) | AVG A.L(D) | (E=A-D)
1914 | 00,00 00,38 00,38 | 1933 | -00,85 02,28 01,43 ‘
1915 { 08,82 17,78 0896 | 1934 | 0773 00,30 07,43

1916 | 07,21 28113 2092 | 1935 | 0558 00,12 05,46

1917 | 10,08 33,10 2302 | 1936 | 1472 03,34 11,38

1918 | 12,21 2951 41730 | 1937 | 0757 06,85 00,72

1919 | 0340 30,15 26,75 | 1938 | 0428 04,26 00,02

1920 | 09,87 41,43 31,56 | 1939 | 02,64 02,64 00,00

1921 02,99 08,25 0526 | 1940 | 0300 12,03 09,03

1922 | 09,30 350,69 341,39 | 1941 | 1068 10,61 00,07 06,10 04,58
1923 | 10,11 669,18 65907 | 1942 | 11,40 13,88 02,48 12,43 -01,03
1924 | 1691 04,83 1208 | 1943 | 1024 13,83 03,59 19,37 09,13
1925 | 07,02 06,56 0046 | 1944 | 1286 22,61 09,75 13,87 -01,01
1926 | 0270 06,00 0330 | 1945 | 16,46 24,31 07,85 16,20 00,26
1927 | 0263 01,83 00,80 { 1946 | 16,30 665,37 649,07 19,47 0317
1928 | 01,47 -00,40 0107 | 1947 | 21.96 38,21 16,25 20,10 01,86
1929 | -00,74 01,33 02,07 | 1948 | 0345 26,68 2323 12,37 08,92
1930 | -08,99 03,25 0574 | media| 677 58,72 51,96 14,99 02,07
1931 | -0370 07,18 0348 | var 42 25794 - 20 21
1932 | 0043 05,73 06,16

Fonte: Tabela 7

Tabela 9 - Freqtiéncia das taxas de inflagéo por faixas. Periodos Entre-Guerras

Palses <1 -1<i<1 1<I<5 5<i<10 10<1<50 1>50 Moda
Alemanha 04 06 12 02 o7 04 1<l<5
Austria 04 10 04 02 03 12 1>50
Austrdlia o7 04 15 04 05 - 1<l<5
Bélgica 05 02 04 04 06 - 10<1<50
EUA 1 04 10 04 06 - 1<-1
Franga 08 02 - 06 16 03 10<1<50
Italia 08 02 05 05 11 04 10<1<50
Japéo 09 04 05 04 10 03 10<I<50
R. Unido 08 09 07 04 07 - 1<I<6
Suécia 10 07 10 01 07 I<-1 e 1<l<5
Brasil 04 03 08 08 12 - 10<l<50
Argentina - 01 02 o1 04 - 10<1<50
Chile - - - - 08 - 10<I<50
México - B 0t 05 05 - 5<f<{0 e 10<i<50
Total OECD 74 50 72 36 78 26 -
% OECD 22 15 21 11 23 08 10<i<50
Total América Latina 00 ot 03 06 17 00 -
% América Latina 00 04 11 22 63 a0 10<(<50
% Brasil 11 09 23 23 23 34 10<I<50
Fonte: Tabela 7

Tabela 10 - Inflagéo anual. Periodo de Bretton Woods

(continua)
Ano |Aleman. [ Austria | Austral. [Bélgica] EUA |Franca| Itdlia | Jap&o {R.Unido}SuéciaBrasil [Argen. | Chile | Méxic.
1949 | 07,18 30,28 | 09,36 | -03,16 |-00,87| 11,28 | 00,21 | 32,00 { 03,69 | 01,14 | 04,44 31,50 {19,00{ 05,00
1950 | -0622 | 24,88 { 09,91 | -01,1% |00,87 | 07,02 | 03,12 | -06,89 | 0356 | 01,50 | 04,20} 14,10 [15,10( 06,70
1951 {. 07,80 27,70 | 20,60 | 0890 |07,90 | 16,90 [ 09,30 | 1560 | 08,80 | 1520 } 07,71 | 50,40 |21,90( 12,50
1952t 02,13 17,07 17,08 | 01,29 [02,22|-21,69 | 0430 | 0562 | 09,56 | 07,73 |1581| 38,70 |22,20] 14,30
1953 | 01,82 | -0542 | 04,18 | -00,27 (00,82 | -01,15 ]| 02,02 | 06,39 | 03,10 | 02,01 12,92} 04,00 |25,00|-02,00
1954 | 00,19 03,75 | 00,95 | 01,09 |04,86(-00,31 | 03,01 | 06,00 | 01,79 | 00,95 | 19,12} 03,80 |72,00| 05,00
1955 | 01,66 00,75 | 02,96 | -00,27 |-04,55| 01,09 | 0282 | -00,94 | 04,48 | 02,97 | 20,44} 12,30 |75,60| 15,70
1956 | 02,63 03,18 | 06,21 02,80 [01,44| 02,00 | 0333 | 00,37 | 0490 | 05,02 {24,26] 13,40 |56,00| 04,90
1957 | 01,95 02,30 | 02,52 | 03,07 |03,54| 03,46 | 01,41 | 03,07 | 03,72 | 04,20 | 20,85} 24,70 |33,10| 05,50
1958 | 02,26 0224 | 01,38 | 0145 |02,82| 15,07 | 02,79 | -00,43 | 03,09 | 04,44 {1642} 31,60 |19,90| 11,50
1959 | 00,93 01,00 | 02,01 01,17 }00,67 | 06,20 |-00,45| 00,93 | 00,48 | 00,80 |30,16}114,00|38,70| 02,50
1960 | 01,35 | 01,86. | 03,60 | 00,33 01,57 ; 03,51 | 02,27 | 03,67 | 01,02 | 04,16 | 31,63] 27,10 |09,30| 04,90
1961 | 02,32 | 0360 | 0252 0,91 {0106} 03,28 | 02,00 | 0531 | 0343 | 02,09 {30,89| 13,60 |07,00] 01,70
1962 | 03,08 04,41 | -00,38 | 01,47 |01,21 {1 0490 {0479 | 06,85 | 04,35 | 04,78 | 47,38 | 28,20 [ 13,10} 01,20
1963 | 02,99 02,76 { 00,66 | 0210 {0127 | 04,78 } 07,40 | 08,46 | 01,93 | 02,90 | 71,94 | 24,00 }44,90} 00,60
1964 | 02,22 03,84 | 0234 | 04,27 [01,26| 03,45 | 0599 | 03,90 | 03,24 | 03,39 | 81,39 22,20 }46,00] 02,20
1965 | 03,44 04,91 04,00 | 00,15 | 01,71 | 02,50 | 04,44 | 06,71 04,85 | 0495 | 76,75 | 28,70 28,80 03,60
1966 | 03,54 02,32 | 02,92 { 08,18 |02,82| 02,72 | 0233 | 0508 | 04,06 | 06,47 | 51,60| 32,00 {22,90] 04,30
1967 | 01,40 03,8 03,19 | 02,87 02,89 | 0265 | 03,30 | 03,97 | 00,16 |} 04,33 | 32,31 | 29,20 {18,20] 03,00
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Tabela 10 - Inflagaéo anual: Periodo de Bretton Woods (conclus#o)
Ano |Aleman. | Austria [ Austral. [Bélgica] EUA [Franca| Itdlia [ Jap&o |R.Unido [Suécia| Brasil | Argen. | Chile | Méxic.
1968 | 0262 02,89 | 02,70 | 02,79 |04,18 ] 0458 | 06,77 | 05,38 | 06,98 | 01,91 | 24,33 | 16,20 | 26,40| 01,50
1969 | 01,88 0299 | 02,82 | 0364 j05.40] 0637 }-0268) 0520 | 0536 | 0262 | 22,22 07,60 [30,70 03,50
1970 | 03,42 04,38 03,93 | 0396 (05,91 ] 0526 | 0503 | 0764 | 0639 | 07,07 17,95 13,60 | 32,60 05,40
Media| 02,13 06,61 0479 | 0207 |0223] 0381 | 03,35 | 05,63 | 04,04 | 04,12 | 30,21 26,40 |30,84 05,16
Var. 07 83 26 Q7 06 49 07 51 05 09 474 493 324 20

Fontes: (i) para o Brasil: as mesmas citadas anteriormente; (i) para os paises de OECD, periodo 1891-1980: Maddison (1982)
periodo 1981-1990: FMI, op cit., diversos numeros; (iii) paises latino-americanos, periodo 1941-1979: Wilkie e Harber, diversos
nameros; perfodos 1980-1990: FMI, op cit diversos nimeros

Tabela 11 - Inflacio anual

. Periodo de Bretton Woods

Ano | Brasil AVG (C=A-B) AVG (E=A-D) | Ano | Brasil AVG (C=A-B) AVG (E=A-D)
(A) | oECD (B AL(D) (A) | OECD (B) AL(D)
1949 | 04,44 09,11 -04,67 18,50 -14,06 1961 | 30,89 02,65 28,24 07,43 23,46
1950 | 04,20 03,66 00,54 11,97 -07,77 1962 | 47,38 03,55 43,83 1417 33,21
1951 | 07,71 13,87 -06,16 2827 -20,56 | 1963 | 71,94 03,53 68,41 23,17 48,77
1952 j 15,81 04,53 11,28 25,07 -09,26 1964 | 81,39 03,39 78,00 23,47 57,92
1953 | 12,92 00,99 11,93 03,00 03,92 1965 | 76,75 03,76 72,99 20,37 56,38
1954 | 19,12 02,23 16,89 26,93 -07,81 1966 | 61,60 04,04 47,56 19,73 31,87
1955 1 20,44 01,11 19,33 34,53 -14,09 1967 | 32,31 02,86 29,45 16,80 15,51
1956 | 24,26 03,19 21,07 24,77 -00,51 1968 | 24,33 04,08 20,25 14,70 09,63
1957 | 20,85 02,92 1793 21,10 -00,25 1969 | 22,22 03,36 18,86 13,93 08,29
1958 | 16,42 0351 12,91 21,00 -04,58 1970 § 17985 05,30 12,65 17,20 00,75
1959 | 30,16 01,37 28,79 51,73 -21,67 | Media | 30,21 03,88 26,34 20,80 09,41
1960 | 31,63 02,33 29,30 13,77 17,86 Var. 474 7 - 86 -
Fonte: Tabela 10
Tabela 12- Frequéncia das taxas da inflagéo por faixas: Perfodo de Bretton Woods
Paises 1<-1 -1<i<1 1<|<§ 5<I<10 | 10<l<50 1>50 Moda
Alemanha 02 02 16 02 - - 1<I<b
Austria 01 01 16 - 04 - 1<l<5
Australia 00 03 14 03 02 - 1<i<b
Bélgica 02 05 13 02 - - 1<I<5
EUA 01 04 14 03 - - 1<I<5
Franca 01 01 12 04 04 - 1<i<B
Italia 01 02 13 06 - - 1<l<b
Japéo 03 02 04 11 02 - 5<I<10
R Unido - 02 15 05 - - 1<i<5
Suécia - 02 15 04 01 B 1<l<b
Brasil - - 02 o1 15 04 10<i<50
Argentina - - 02 01 17 02 10<i<50
Chile - - - 02 17 3 10<1<50
México 01 01 13 03 04 - 1<i<b
Total OECD 11 24 132 40 13 00 -
% OECD 05 11 60 18 06 00 1<I<5
Total América Latina 01 01 15 06 38 05 -
% América Latina 02 02 23 09 58 08 10<i<50
% Brasil 00 00 09 05 68 18 10<i<50
Fonte: Tabela 10
Tabela 13 - Inflag&o anual- Periodo de Contemporaneo
(continua)
Anc | Alem. | Austria] Austral. [Bélgica] EUA [Franca| Malia | Japdo|R.Unido|Suécia] Brasil | Argen. | Chile Méxic.
1971 ] 05,28 | 04,71 06,11 04,30 | 04,28 | 05,50 | 04,79 | 06,09 | 09,39 | 07,42 | 24,07 | 34,70 | 20,80} 05,00
1972 | 0550 | 06,30 | 0584 | 0548 [03,27 | 05,87 | 0573 | 04,54 [ 0714 | 03,97 | 17,84 | 5850 77,80 05,00
1973 | 06,93 | 07,54 | 09,43 | 06,98 {06,222 | 07,35 [ 09,93 | 11,72 | 09,21 08,02 | 13,37 | 60,40 | 352,81 12,10
1974 | 06,97 | 09,52 | 1513 | 12,68 [11,00 | 13,69 | 20,13 | 24,46 [ 1594 | 11,52 | 24,48 | 24,20 504,7 | 23,70
1975 | 06,01 | 08,46 15,07 | 12,74 |0918 | 11,64 | 1693 [ 11,78 [ 2425 | 09,28 | 2895 | 182,80 ]354,7 15,00
1976 | 04,49 | 07,29 | 1350 | 10,44 {0581 | 0959 | 16,78 | 09,40 { 1655 | 10,26 | 41,89 |444,00 211,9] 15,80
1077 1 03,93 | 0550 | 1235 | 0584 |06,42 | 09,40 | 18,41 | 08,14 | 1582 | 11,54 | 43,62 | 176,00]92,00 29,10
1978 | 0257 | 0362 | 07,92 [ 04,46 |07,63 | 09,10 | 12,16 | 0768 | 08,31 09,76 | 38,76 [17550|40,10¢ 17,50
1979 1 0450 | 04,24 | 0850 | 04,74 {09,00| 10,75 | 14,76 [ 08,03 { 1224 | 07,26 | 52,74 |159,50 62,50 18,20
1980 | 05,52 ) 06,33 | 10,20 | 06,65 [13,51 | 1361 | 21,18 | 0799 [ 1798 | 13,80 | 82,80 |100,00 35,141 26,42
1981 | 0550 | 06,80 | 09,70 | 0760 1040} 1340 | 17,80 | 04,90 | 11,90 | 12,10 | 105,57 | 104,00 19,70t 27,90
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Tabela 13 - Inflagao anual. Periodo de Contemporaneo

{continua)
Ano | Alem. [ Austrial Austral. [Bélgica] EUA |Francal Itédlia |Japso|R.Unido|Suécia| Brasil | Argen. | Chile | Méxic.
1082 0474 0543 | 1112 | 08,74 | 06,07 | 11,82 | 16,47 | 02,67 | 08,58 | 08,56 [ 98,00 |165.20]09,94| 58,95
1983 | 0326 | 03,29 | 1009 | 07,69 |03,25| 09,62 | 14,65 | 01,76 | 04,61 | 0896 | 141,98 | 344,18 27,28 (101,77
1984 | 01,75 | 05,67 | 04,02 | 0635 | 04,30 | 07,41 } 10,81 | 0228 [ 04,96 | 07,99 } 196,74 | 626,67 | 19,82} 65,53
1985 {04481 0325 | 06,73 | 04,85 |-0056] 05.76 | 09,18 | 02,05 | 06,07 | 07,40 | 226,97 [ 672,15130,69} 57,76
1986 {-00,10| 01,70 | 09,10 | 01,30 {01,90{ 02,50 |05,80 | 00,60 | 03,40 | 04,20 { 143.74 | 90,00 { 19,00 86,20
1987 0020 | 01,38 | 08,43 | 01,58 10373 ] 03,32 | 04,73 | 00,10 | 04,16 | 04,22 | 229,80 | 131,58 { 20,17 | 131,85
1988 | 01,30 | 01,04 | 0727 | 0117 |03.97 | 02,74 [ 05,14 | 00,70 | 04,92 | 0580 | 682,80 | 342,73 | 14,69 [114,18
1989 | 02,76 | 02,57 | 07,57 | 03,07 (04,82 | 03,49 | 06,27 } 02,27 | 07,79 | 06,44 | 1,286,9 } 3079,2 | 17,07 | 20,01
1990 | 02,69 0325 | 07,25 | 03,45 | 0538 | 03,37 § 06,38 | 03,09} 09,52 | 10,47 | 2,917,1 [ 2311,3 26,04 | 26,66
Média] 03,91 | 0494 | 09,27 | 06,01 105987 08,00 | 11,90 | 06,01 1014 | 0845 | 30,21 |464,13|97,84| 42,93
Var. 04 05 09 11 11 14 31 31 29 07 474 |599778]19233] 1388

Fontes: (i) para o Brasil. as mesmas citadas anteriormente; (i) para os paises de OECD, periodo 1891-1980: Maddison (1982);
periodo 1981-1980: FMI, op. cit, diversos nimeros; (i) paises latino-americanos, periodo 1941-1979: Wilkie e Harber, diversos
nimeros; perfodos. 1980-1990: FM). op.cit. diversos nlimeros

Tabela 14 - Inflacdo anual. Periodo Contemporaneo

Ano | Brasil AVG, (C=A-B) AVG |(E=A-D)| Ano | Brasi AVG, (C=A-B)| AVG |(E=A-D)
(A)  {OECD (B) A.L(D) (A) 1 OECD (B) AL.(D)
1971 24,07 0579 18,28 20,17 03,90 {1982 § 98,00 08,42 89,58 78,03 19,97
1972 17,84 05,36 12,48 47,10 -29,26 | 1983 | 141,98 06,72 135,26 | 157,74 | -15,76
1973 | 13,37 08,33 05,04 141,77 |-128.40 | 1984 [ 196,74 | 05,56 191,18 | 237,34 | -40,60
1974 | 24,48 14,10 10,38 184,20 |-159,72 | 1985 [ 226,97 | 04,92 222,05 .| 253,53 | -26,56
1975 | 28,95 12,53 16,42 184,17 | -155,22 | 1986 | 143,741 03,04 140,70 | 65,07 78,67
1976 1 41,89 10,41 31,48 223,90 [-182,01| 1987 | 229,80{ 03,18 226,61 94,53 135,26
1977 | 43,62 | 09,74 33,88 99,03 -55,41 | 1988 1 682,801 03,49 679,30 | 157,20 | 525,60
1978 | 38,76 07,32 31,44 77,70 -38,94 | 1989 11286,9| 04,70 |[1282,20| 1038,75 | 248,16
19791 52,74 08,40 44,34 80,07 -27,33 | 1990 | 29171 05,48 |[2911,56| 788,00 {2129,05
1980 | 82,80 11,68 71,12 53,85 28,95 |Média| 319,90 07,46 312,44 | 201,63 | 11827
1981 [105,57] 10,01 95,56 50,53 55,04 | Var. |440332 10 - 62234 -
Fonte: Tabela 13
Tabela 15: Frequéncia das taxas de inflaggo por faixas: Periodo Contemporaneo
Paises <1 -1<i<1 1<I<6 5<1<10 | 10<I<50 1>50 Moda
Alemanha 01 01 11 07 - - 1<ix5
Austria - - 10 10 - - 1<l<5 e 5<I<10
Australia - - 0t 13 06 5<i<10
Bélgica - - 09 08 03 - 1<I<5
EUA 00 01 08 08 03 - 1<i<5 e 5<I<10
Franga - - 05 09 06 - 5<i<10
Italia - - 02 07 " - 10<i<50
Japéo 03 08 06 03 - 1<I<5
R. Unido - - 05 08 07 - 5<<10
Suécia - - 03 AN 06 5<|<10
Brasil - - - - 08 12 1>50
Argentina - - - - 04 16 >50
Chile - - - 01 12 07 10<I<50
México - - 02 - 11 07 5<l<10
Total OECD 01 05 62 87 45 00 -
% QECD 01 03 31 44 23 00 5<(<10
Total América Latina 00 00 02 01 27 30 -
% América Latina 00 00 03 02 45 50 10<i<50 e I>50
% Brasil 00 00 00 00 40 60 1>50
Fonte: Tabela 13
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ABSTRACT
A CENTURY OF INFLATION: THE EMPIRICAL EVIDENCE

This article aims to show that the Brazilian inflation cannot be described as a short run
disfunctional element, as it is viewed in mainstream macroeconomics. Through an analysis of
inflation from 1891 to 1990 in Brazil and in the OECD countries, it is argued that there is a
typical inflationary pattern in Latin-American countries which does not relate to industrial
countries’ inflation. In order to do the analysis, time is broken into periods corresponding to the
different international monetary regimes which held.
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