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EQUILIBRIO DISTRIBUTIVO EM
MODELOS KALDORIANOS
AMPLIADOS

Joanilio Rodolpho Teixeira*
Jorge Thompson Aratijo™

1. INTRODUCAO

Desde a publicacao do trabalho pioneiro de Kaldor (1956), a Teoria
pds-Keynesiana tem se enriquecido enormente. Seguindo a tradigdo
cléssica, ele trata da distribuicdo da renda (Y) a partir da divisdo da
mesma entre as classes sociais — trabalhadores e capitalistas — que re-
cebem, respectivamente, salarios (W) e lucros (II). Ele introduz no mo-
delo um mecanismo de ajustamento que consiste em duas taxas de
poupangas, uma dos trabalhadores (s,) e outra dos capitalistas (sgj).
Mostra entéo que, sob certas condicdes, a participacdo dos investimen-
tos na renda (I/Y) determina a participagao dos lucros na mesma (II/Y)
e, portanto, a poupanca dos capitalistas (Sgy).

Embora Kaldor tenha incorporado na abordagem a poupanca dos
trabalhadores (S,,), ele deixou de contemplar a possibilidade dos mes-
mos utilizarem a mesma para adquirir parcela do capital (K) e, portanto,
nao analisou os efeitos decorrentes. Pasinetti (1962) corrigiu essa omis-
s&o e mostrou que, na trajetéria de crescimento de longo prazo, se a ta-
xa de juros & igual a taxa de lucro, a propensa@o a poupar dos trabalha-
dores nao influencia a distribuicdo de renda entre capitalistas e traba-
lhadores. Esse resultado tedrico é chamado por Pasinetti (1989) de
“Teorema de Cambridge”. Ele conclui que a taxa de lucro é determinada
pela taxa natural de crescimento dividida pela propensdo dos capitalis-
tas a poupar. Tal conclusdo independe da tecnologia e da propenséo a
poupar dos trabalhadores.
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Nos propomos a estender os resultados acima em diversas dire-
¢bes. Reelaboramos o modelo, tomando como inspiracdo Steedman
(1972) e Pasinetti (1989) que, entre outras coisas, incorporaram o papel
efetivo do governo, através da tributagdo e dispéndio plblico. Na nossa
primeira versdo, tratamos do equilfbrio distributivo para uma economia
fechada com apenas tributagcdo direta. Estudamos também as condi-
¢oes de estabilidade local. Na segunda situag&o, abrimos o modelo para
a economia intemnacional, mantendo a hip6tese de existéncia de apenas
tributag&@o direta. Na terceira versdo do modelo, estudamos o caso de
uma economia fechada com tributagao direta e.indireta. Finalmente, na
quarta situacéo, paftimos para ¢ caso de uma economia aberta com tri-
butagéo direta e indireta. Em todas as versdes do modelo, discutimos as
condi¢Ges da estabilidade.

2. VERSOES ALTERNATIVAS E ESTENDIDAS DO MODELO

Steedman (1972), tanto quanto saibamos, foi o primeiro a incorpo-
rar o papel efetivo do governo na abordagem Kaldoriana. Ele mostrou
que a tributagdo ndo exerce qualquer influéncia sobre a taxa de lucro if-
quido. Contudo, ele deixou de considerar o estoque de capital nas maos
do governo. Ele se concentrou, como Kaldor (1956) e Pasinetti (1962) e
(1989), na questéo distributiva e na taxa de lucro de longo prazo da
economia como um todo. O passo fundamental para se obter a dltima,
bem como se chegar a uma distribuicdo de longo prazo para a renda
nacional reside na explicitacdo das componentes da funcéo poupanca.

12 SITUACAO: Economia Fechada com Tributacao Direta

Sejam t,, e tyy, respectivamente, as cargas tributdrias lfquidas so-
bre a renda-saldrio e renda-lucro, onde 0 < t, < 1,0< tif< 1e
t;r > t,. Nessecaso, T =t, W+ tfjIlonde T € a arrecadacéo tribu-
téria lfquida.

Tendo em vista que o estoque de capital da economia como um
todo € decomposto em capital dos trabalhadores (K,,), dos capitalistas
(K e do governo (Kg) e que os mesmos geram fluxos de renda
I, Iy e g, respectivamente, podemos definir as fungbes poupanga.
Sejam S a poupanga agregada, S,, a dos trabalhadores, Sy a dos capi-
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talistas e Sqy @ do governo. Sejam s, syy e Sq as'respectivas taxas de
poupanga, onde 0 < s, < 1; 0< s, =< 4, Suponhamos também
que existe uma Unica carga tributdria lfquida sobre a renda-lucro (tfy) in-
dependentemente de sua apropriaco pelos capitalistas ou pelos traba-
lhadores. Nesse caso terfamos:

—

—

=

w
|

= Sy *+ 511 + Sg;

(2) Sy = sy (1 —1ty,) W+ sy (1 =t I,

e
%)

=
|

= s (1=t Hpy;
4) Sg = 84 (trg Oy + tp IO, + tw + Hg) = S (T + flg).

Substitui-se (2), (3) e (4) em (1), obtém-se:
6) S =[s,(1-t,)+ Sgtw)l W+ [sy (1 —t1) + sq ()] Ty +
+ [spr (1 -t + Sgtn] Iy + SgHg
Definindo-se as propensdes a poupar “corrigidas” pela tributacéo:

(6) sww = Sy (1 —ty) + sgty;

(7) Sl = S (1 —tpy) + sgtp;

(8) sT1 st =t + Sglrl-

De modo que:

(9) S :S’WW‘W+S\;\/H'HW+S’H'HH+sg'Hg'
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A taxa de lucro a longo prazo pode ser obtida a partir das seguin-
tes hipdteses (Cf. Pasinetti, 1962 e 1989):

(i) SIK =8y, /Ky =Sp1/Kp = Sg/ Ky
(i) 1=S;
(iii) TUK = Tl /Ky, = Ty / Kpp = g/ Kg = .

De (ii): 1 = S = /K = S/K.

De (i): | i I ST, 1 Mg 1 g
s 2= “‘Kﬂ' > = ——
K Ko K Il Ko~ sn
] TRV “]f[_— B Tl _ '*1_ .G _ 1 -On
(10) De (iii): r = -—-[KHL T STt + Squ

Expressao que corresponde & taxa de lucro. (onde g, € a taxa na-
tural do crescimento).

A distribuicdo de renda a longo prazo é obtida diretamente de r:
(11)H=II.Y$H.4E___.1._IM:>H 1

K Y K Y K sgp K Y s Y

:-_—--—-v1 e =

1 .
SH(1 —typ) — sgifl Y

—

A condicdo de estabilidade do modelo, extralda a partir de uma
fungdo excesso de demanda “a la Samuelson”, é dada por Pasinetti
(1962):

(12) d@©Y) - o
d (i)

Logo,

(13) _d__{Isw (1 —ty) +sgtyl W, [sy, (1= trp) +sgtry) Thy
d (1) Y Y
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+lsm (1 -t + sgtp) 1L L sg Mo} >0
Y Y

No que concerne a inequacgéo (13), a lnica derivada a respeito da
qual pode-se ter alguma seguranga é d(W/Y) / d(I1/Y), igual a -1. Expres-
sando-se Il em termos de 11, II,, e 11, restariam duas derivagas (em
principio  indefinidas), necessitando de hipdteses adicionais para
d (I1,/Y) /d (TIY) e d (TIy/Y) / d (TI7Y).

22 SITUACAQ: Economia Aberta com Tributacao Direta

Neste modelo, a poupancga total é desdobrada em poupanga ex-
terna e poupanca interna (S;). Sejam X e M, respectivamente, as expor-
tacoes e importacoes. Nesse caso temos:

1y 5 =8 +H (poupanca total).
(2) 5, =5, +511+59 {(poupanga intema).
Gyr=M=-X (hiato de recursos reais).

{Obs: as equagdes de definicdo de Sg, St1 e Sg permanecem as
mesmas do caso anterior).
Consequentemente, (1) pode ser reescrita como:

(4) S = Siyy W + Syr1 Iy + ST - T[T + sgTlg + M= X,

A taxa de lucro pode ser obtida pelo mesmo processo da situagéo
anterior:

_ IS _ 9 . o I
I—Si-—K‘—?‘——K—ﬁ“QSH—SH.-—KHf
= __ﬂ-:—-—-.-——-u-_—_
SI1 - K Ké K S’H'g”
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(5)

<1 .0h= 1 - gn» taxa de lucro,
sT1 siT (1~ tpp) + Sgtrn

x]g

A participagdo dos lucros na renda nacional novamente seré:

6)_I1__ 1 .
Y SIT(1—t) +sgt;p Y

Como (5) e (6) s&o exatamente iguais as equacdes (10) e (11) da
primeira situa¢do, aparentemente, a introducéo da hipétese de econo-
mia aberta ndo afeta o equilfbrio distributivo a longo prazo. Entretanto,
isto ndo descarta a possibilidade de modificagdes na funcao poupanca
dos capitalistas, a partir da qual foram calculadas (5) e (6), advindas da
incorporagd@o de varidveis de comércio interacional, as quais poderiam
nos levar a conclusées distintas.

De qualquer modo, a condicéo de estabilidade dinamica do equili-
brio é modificada:

7 d {sw(1 = tw) + Sgty) W [sy (1=t +sgtpg] Ty
d{iry Y Y

+ [spp (1 =ty +sotpl 1 Sy I _M__ x }>0.
DA el el

Com efeito, haveria mais duas varidveis indefinidas:
d(M/YY/ d{IL/Y)yed(X/Y)/d((IVY).

32 SITUACAO: Economia Fechada com Tributacao Direta e Indireta

Esta situaglo € a que mais se aproxima da considerada por Pasi-
netti (1989), com a Unica diferenca de que, aqui, 0 governo é co-proprie-

144



tario do estoque de capital existente no setor publico, dele extraindo um

lucro I1,.
A’inclusdo da tributagédo (indireta) sobre o consumo, mcluswe 0

governamental, permite uma expressao mais ampla para a “destruicéo
de poupangas” pelo govemno. Na primeira situagéo esta poderia ser vis-
ta nos componentes s tII e Sgty das equagdes (6) a (8).

As fungbes poupanga de cada 'segmento da sociedade, ainda ndo
corrigidas pela “destruicédo de poupangas" pelo governo, mantém o
mesmo formato apresentado nas equacdes (2), (3) e (4) da primeira Si-
tuagdo. Por conseguinte, a fungdo poupanga total continua expressa
como: ’

(1) S=8, +S+ Sg-

H& duas novas xgualdades a serem introduzidas. A primeira, dada
pela equacéo (2), mostra o consumo do govemo, e a segunda, represen-
tada por (3), fornece a receita tributdria do governo acrescida de uma
alfquota (inica t;. Esta incide sobre o consumo dos trabalhadores, capi-
taltist1as e do prdprio governo, constituindo, portanto, em tributacao indi-
reta,

(@) Cg = (1-sg) (g + T), onde Iy = {1 - [t; (1 = s} I,

3 T= [ty W+ trlly, + tr +
i [(T=-sy) (1=t ) W+ (1 =s,)(1 =t I, + (1 =s(1 =t g + Cg]

Substituindo (2) em (3):
T=[ty + (1 —sy) (1 =t )] W+ [trp+ t (1 = sy) (1 - fp] 1Ty, +

+ [ + 450 =spp (1 =tpl g + (1 —sg) Iy + 4 (1 —sg) T.
Sendoa =[1-t(i- Sg)l — 1 obtemos:

@ T=a [ty+t(1-5,) (1 ~t,)] W+ [ty + (1 = s,) (1 = trp] IO, +

10 Lo . . !
Como a parcel_a indireta j4 inclui uma parcela dos lucros do setor pdblico, por intermédio da
alfquota t;, que incide també&m sobre 0 consumo governamental, definimos a nova varidvel Hg,
de modo a evitarmos a dupla contagem da referida parcela.
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+ [ty +t (1 = spp (1 =t Iy + (1 = sg) I
A funcdo poupanga do govemo, por conseguinte, sera dada por.

5)  Sq=sqa{ltw + ti(1=5) (I=tw)] W+ [trg + tj (1=sy,) (1—trr) Ty +
+ [try + tj (1=s) (1—trp) I} + sgat (1-sg) H§+ ng*g ‘

Alternativamente, Sg pode ser expressa comao:

(6) Sg = sga {ltw + ti(1—sw) (1=tw)] W+ [tr1 + ti(1-sw) (-] Tw +
+ [t + ti(1=srp (1=t + sglgila-1[ti(1-sg) + 11}

Portanto, a fungéo poupancga total seré dada por:
7 S-= s})\)ww + st Oy + sy I + 8q Tg {(a=1)[ti(1-sg) + 11}
onde:
(8)  Sww = Sw (1-tw) + sqa [ty + tj (1=sw) (1=tw)l;
9)  swiT = swlt=tD) + sqa [ty + tj (1=sw) (1-tr1 );
(10) sf1 = spi(1-try) + sga [try + ti(1~sgp (1-tr1))-

A taxa de lucro de longo prazo, obtida pelo mesmo método das si-
tuacdes anteriores, é dada por.:

() I 1 9 = 1 9

K = sl —tpp) +sqalt + (1 —sm) (1~ tp)] sT1

De (11), a participagao dos lucros (de longo prazo) na renda nacio-
nal pode ser obtida diretamente:
nm _ 1Y 1.

1
Y T ospp(1—t) +sgalt+ (1= s (1 - tyy)] sif Y

O equiifbrio seré dinamicamente estével se:
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(12) w
d {sww v + Sull v +sn—7— +sg(@=-1)[t(1 —sg) + 11}

a @) Y

Mais uma vez, a condicdo de estabilidade dependerd do compor-
tamento das derivadas d (I1,,/Y) / d (I1/Y) e d (I1,,/Y) / d (II/Y), exigindo
hipSteses adicionais.

42 SITUACAQ: Economia Aberta com Tributacao Direta e Indireta.

A modificacdo fundamental decorrente da hipdtese de economia

aberta manifesta-se sobre a funcdo poupanca total, desdobrada em

poupanga intemna (S;) e hiato de recursos reais (H). Como vimos na se-
gunda situagéo:

(1) S=S,+H

A fungéo S;, agora, corresponde a funcdo S na terceira situagdo:

@) S; = Sy W + st Ty + siy IO + sgl@=1) i (1 —sg) + 1] g

Por outro lado, H & o saldo do balango de pagamentos em transa-
¢bes correntes multiplicado por -1:

@) H=M-X.

A introducdo de H, definido como em (3), em nada afeta o equili-
brio distributivo, j& que:

4 O __1 9
K sl
e
6 I -_1_ |
Y S| Y
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Da mesma forma que, na segunda situacao, a introducéo de H-al-
tera a condicéo de estabilidade do equilibrio:
® _d _ {Sww W _ S"wwil Hw g Omg

d (I17Y) Y Y Y

+sy[(a-1)t(1—sg +1] II M _ X }>o
? ! J ~ v Y

Portanto, hd quatro derivadas exigindo hipdteses adicionais:
d(I1,/Y) / (d (I17Y), d(Ily/Y)/d (IY), d (M/Y)/ d (TTVY) e
d (X/Y)/d (ILY).

- CONCLUSOES )

Verificamos, assim, que € possivel estender o modelo de Kaldor-
Pasinetti, da taxa de lucro e distribuicdo da renda em relacio ao cres-
cimento, em diversas diregbes. Foram mostradas quatro versdes do mo-
delo: 1) economia fechada com apenas tributacdo direta; Il) economia
aberta com tributacéo direta; Ill) economia fechada com tributacdo direta
e também indireta; V) economia aberta com tributaco direta e indireta.

N&o hé dificuldade formal em se estabelecer, para o longo prazo,
tanto a taxa de lucro quanto a participacéo dos lucros na renda nacional,
para cada uma das extensdes propostas. No entanto, nos quatro casos
analisados, nao fica clara a questdo da estabilidade. Isso decorre do fa-
to de gue algumas das derivadas relevantes tém sinais indefinidos. S&o,
portanto, necessérias algumas hipdteses adicionais para garantir a es-
tabilidade, de longo prazo, no comportamento dos modelos alternativos.
E interessante ressaltar que a introducdo da poupanca extemna, desde
que nao seja colocada como funcéo de algum tipo de taxa de juros, em
nada afeta o equilfbrio distributivo j& obtido com uma economia fecha-
da, mas apenas as condi¢bes de estabilidade do equilfbrio a longo pra-
z0.
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